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HffiABt/Cl/MbX A\/NilTOPOB

Axquonepau n Ha6nrogarenbHoMy . Coeery Arqnonepnoro
KoMMepqecKoro 6axxa c ltHocrpaHHbtM Kangtrarou <<Hamkorbank>>

3arnpqenre no pe3ynbraraM ay4ura KoHconllArpoeamnoi

Srxancoeoi orqerxocrr

Mu npoeenv ayAnr KoHconuAlrposaHxoi Qrnancoeofr orqerHocrl4 aKqnoHepHoro

KoMMepqecKoro 6axra c uHocrpaHHbtM KaFuranou <Hamkorbank> (4anee - <<6ann>) u

ero [ovepnnx opraHn3aqnfr (4anee - <l-pynna>), Cocront4ei 1a3 KoHcon]4AxpoBaHHoro

orqera o $unaxcoBoM nonoxeHuvt no cocrof,Hl4lo xa 31 Aera6ps 2025 roAa'

KoHconuAxpoBaHHbtx orqeroB o npr6rnn unu y6urre u npoqeM coBoKynHoM AoxoAe'

rgMeHeHlrgx e co6creeFtHoM Kanrrane !4 ABxxeHrla AeHexHblx cpeAcrB 3a roA'

gaxOHr{t4guJt4fiCs Ha yKa3aHHylO Aary, a Tao(e npnrtlevaxuil, cocTogl{rlx 143

cyulecrBeHHbtx nonoxeHnfi yverxofi nonnTrKta u npovefi noecHurenbHofi unQoptuaqun.

f1O naUeuy MHeHuKl, npunaraeMaq KOHCOnnAhpOBaHHaF QrxanCOaan OTqeTHOCTb

oTpaxaeT AocToBepHo Bo Bcex cyqecTBeHHblx acneKTax KoHconuAvlpoBaHHoe

$uxatcoeoe noloxeHue l-pynnur no cocroeHl4ro na 31 Aera6ps 2025 roAa, a TaPKe ee

KOHCOnrAxpOBaHHbte QnnaxCOeute pe3ynbTaTbt tt KOHCOnUAyIpOBaHHOe AB[XeHvle

AeHexHbtx cpegcrB 3a roA, gaKoHqt4Blurlhcs aa yKa3aHHyro Aary, B coorBercrBl4l4 co

craHAapTaMu $uxaxcoaofi orqerHocrl4 MCOO, BblnyqeHHblMl4 Coeeroi, no

MeXAyHapOAHbtM craHAaprau Qunancoeofi oT{erxocru (cranAapraMn $nnancoeofi
orr{erHocn4 MCOO).

Mu npoeenr ayAur B coorBercrBl4ra c MexgynapoAHblMl4 craHAapraMn ay4ura. Haula

oTBeTCTBeHHOCTb B COOTBeTCTBI4I4 C gTlrlMl4 CTaHAapTaMh on[caHa Aanee B pa3Aene

<<OraercrBeHHocrb ayA[ropoB 3a ayAur KoHconnAnpoeaxxofi Snnancoeofi
OTqeTHOCTI4)) HaUerO 3aKnpqeHns. MH xesaellclrtMbl nO OTHOUIeHUO x l-pynne e

coorBercrBt4u c Me4gyxapoAHblM KoAeKcoM ernxu npo$eccloHanbHutx 6yxranrepoa

(arnnvan MeXAyHapoAHbte craHAaprbt He3aBncuuocru) Coeera no MeXAyHapoAHblM

craHAapraM er!4Kr Ane 6yxranrepoa (Kogexc CMC35), npuMeHurenbHo K ayguraM

KoHconuAnpoeaxHoi Qnnaxcoaoi orqerHocn4 o6qecreexHo sHaquMbtx opranusaqni,

t4 OTl4qecKuMl4 rpe6Oaanrnun, npuMeHIMbtMt4 K ayAxTaM KOHCOn]4Al4pogannOi

Snxancoeofi or{erHocl,t a Pecny6nure Ys6exucrax. Mut rao(e BbtnofiHt,tnr npo'{ne

AyltltopcKoe 3affi olleH tzle

AyAupyeM@ nuqoi AKquoHepHbri KoMMep!eckfr 6aHK c

hNocrpaHhbrM (an/TaN (Hamkorbank)

3apertrcrprposaH LlehrpilbHbrM SaHkw Pecny6ntrKh

Y36eKrcraH 29 hrcnr 2000 N! 64

r TauKeHT, Pecny6nilKa Y36exucraH
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c@TBercrBuh c 3aKotsoAarenbcrBoM Pecny6nrKu y36eKhcraB,

ycacrHrK rno6dbHo/, oprail3aqvv He3aBtrc/Mbrx +qpM KTIMT,

BxoArqqx B KPMG International Limited eacrHyP aHrnhicKyrc
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yqa-HilKoB
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Axquonepxafi xOunepteCxUil 6aux c uHOCmpaHHbrM r6numanOu rHamkOrbank>

Aydumopcxoe saKnrcqeHue HcgaeucuMux aydumopoe

Cmpanuqa 2

oruqecKne o6n3aHHocrr4 B coorBercrBnt4 c gn4Mr4 Tpe6oBaHnFMta u KoAeKcoM CMCO6'

MU nOnaraeM, qTO nonyqeHHbE HaMt4 ayAnTOpCKxe AOKa3aTenbcTBa RBrlgIOTC9

Aocraror{HbtMt4 u Ha4nexaquMr, qro6br cnyxxrb ocHoBaHueu Afln BblpaxeHns Haulero

MHEHU9.

Knp.{eeue BOnpOCbt ayAnTa OTO BOnpOCbl, KOTOpble, COTnaCHO HaUeMy

nposecc[oHanbHoMy cy4eHurl, qBnqnucb Han6onee 3Ha'{[MblMl4 Arg HauJero ayA]4Ta

KoHconxAt4poBaHHof Quxancoaoi orqerHocTl4 oa rexyqufi nepuoA. 9rn aonpoCut 6unu

paccMoTpeHbt B KoHreKcre Hauero ayAura KoHconuAupoBaHHoi $unaxcoeol
orierHocryl B qenoM n npra $oprr,ttapoBaHu]4 HauJero MHeHrq 06 oroi orlerHocrl4, 14 Mbl

He BbrpaxaeM oTAenbHoro MHeHUF no 3Tt4M BOnpOCaM.

CM. npnMeqanun4,l0 r 30 x

Aydumopcxue npoqedyPar e

omHowteHuu Kn to,leeoeo eonpoca
Knloqeeort eonpoc ayduma

Mur oqeHxnu MeroAoflorno n YqerHYo
noflLrn4r(y l-pynnu B qacn4 oqeHKu oxl4AaeMbx

KpeArrHbrx y6urxoe (Ol(y) Ha npeAMer

coorBercrBl4F rpe6oBaHusru MCOO (IFRS) 9, e

TOM ' r{Ucne c npnBneqeHheM Hauux

cnequar|ucToB no ynpaBneH[p suHaHcoBblMl4
pIcKaMt4.

npo+ecc[oHanbHblx cy4,qexui u KnpqeBblx

4onyqexrfi pyKoBoAcrBa, np!4MeHeeMblx npn

onpeAeneH[r p$epBa no OKY, xaun 6utnn

BbrnonHeHbr cneAylol{l4e ayAuropcKue

npoqeAypbl:

o .Qnn KpeAxroB Kn[eHTaM, Mbl oqeHutll,l

4nsaill 14 BHeApeHne cpeAcrB KoHrpone, a

ra|oKe nporecr[poBanI onepaqnoHHylo

eQ$emuanocrb KoHrponei e otxouexur
cBoeBpeMeHHoro orpaxeH[s npocpoqeK B

coorBercrBytotqt4x uxQopuaquoHHblx

cucTeMax;

o .Qnn euFoprr Kopnopart4BHblx KpeAuroB,

no KoTopblM l43MeHeHUf, B OxnAaeMblx

KpeAxrHbtx y6urxax Moryr oKa3arb

cyu{ecrBeHHoe Bn]4gHUe Ha

KoHconuAnpoBaHHylo $unancoeYo
oTqeTHocTb, Mbl oqeHunu
qenecoo6pa3Hocrb nooranHoro
pacnpeAefieHuf, nyreM aHannsa

pyKoBoAcrBoM, a ranKe np[MeHeHHblx

KnpqeBbrx 4onyqennfi n cyt4ecrBeHHblx

cp44ennta.

Kpeguru u aBaHcbt KnreHTaM

cocraBflelor 69% coBoKynHbx

aKTuBoB l-pynnu r yqnruBaoTce

no aMopn43t4posannofr crol.tMocrl4

3a , BbrqeToM p$epBa no

oxuA'aeuuu KpeAurHbtM y6urrau
(Olo/). Pesepe no OKY

nepecMarpr4Baercg Ha

perynrpnoi ocHoBe u B

3HaqnrenbHoi crenenr 3aBncur or
npo$eccroxanbHbtx cyt44exui tt

gonyqenni pyKoBoAcrBa.

B cooraercreuu c MCOO (IFRS) I
l-pynna npuMeHeer MoAenb

oxr4AaeMbx KpeArrHbtx Y6urxoe,
rpe6yor4yro 3HaqnrenbHoro

nptaMeHeHue npoQeccuonafi bHbtx

cy4exufi pyKoBoAcrBa, B

qacTHocTr,l, B CneAyplql4x

o6nacrRx:

. onpeAeneHne cyqecTBeHHOrO

yBennqeHu9 KpeAhTHoro pucKa yl

co6umac 4e$onra, BKnoqae

HaAnexaqee pacnpeAeneHne

KpeAuroB no CraA[ci, 1,2 nnu 3',

. oqeHKa KnpqeBblx napaMeTpoB

MOAenLl, BKnlot{ag BepogTHocTb

Ae$onra (PD) u ypoBeHb norepb

npra 4eSonre (LGD);

. oqeHKa oxrAaeMbtx 6ygyulrx

AeHexHbrx noToKoB no KpeAxTaM,

rnaccnQuqupoBaHHbtM e Cra4uu

3.



AxquOnepnafi xOuuepueCxu il 6a ux c u HOCmPaHHbtM Kanumanou sHamkorbank>

Aydumopcxoe saKluoqeHue he3aeucuMbx aydumopol

Cmpanuqa 3

KonconugupoBaHHae Qnnancoean orqerHocrb l-pynnur no cocroeHno Ha 31 AeKa6pA 2024

roAa t4 3a roA, 3aKoHqt4BuJnhcs aa gry Aary, 6una npoayAxpoBaHa ApyruMu ayA[ropaMu,

C yqeroM cyt4ecrBeHHocrl4

KpeA[TOB r aBaHCOB KnUeHTaM, a

raoKe npncyqefi oqexovnoi
HeonpeAeneHHocTt4 n

3HaquTenbHblx

npoQeccnoHanbHblx cy4Aexui,
npxMeHeeMbx npu onpeAeneHun
pe3epBa no oKy, Mbt orHecnu

oqeHKy KpeA[roB, BblAaHHblx

KnneHTaM, n cooTBercrBypqero
p$epBa no oxrAaeMblM

KpegurHbrM y6urrau K KrloqeBbtu

BonpocaM ayAnra.

. no KpeAnraM, KnaccuQhqupoBaHHblM B

CtaAuu 1, 2 u 3 r oqenreaeMblM Ha

KOnneKTLTBHOi OCHOee, Mbl oqeHl4nu

pa3pa6orKy t4 BHeApeHue MoAefiefi OKY, a

TanKe ux MeTOAOnOT['leCKyO

o6ocHoBaHHocru. Ha au6opovnofi ocHoBe

Mbr npoTecT[poBan[ ToqHocTb Knp'{eBblx

BXO,qHbrx AaHHblx, ncnonb3yeMbx np}l

oqeHKe BepoerHocn4 AeQonra (PD),

ypoBHe norepb npu 4eSonre (LGD) u

Beruq[Hbr 3a,qonxeHHocTx Ha Aary

4eQonra (EAD), BKnP'{ae nPoBePKY

cBoeBpeMeHHoro u KoppeKrHoro

orpaxeHun nPocPovennofi

3aAonxeHHocn4 u noraulenufi c

conocraBneHreM c

AoKyMeHraquer;

nepenvnoi

o r-ro oTAenbHblM KopnopaT[BHblM

,KpeAuraM, xnaccuQnqupoBaHHbtM B
' CtaAnax 2' u 3 u oqeH!4BaeMbtu Ha

' nHAnBuqyansxoi ocxoee, Mbl Kpl4Tl4qecKu

oqeHlrnn, AonyqeHrc pyKoBoAcrBa,

ucnon$yeMble npu oqeHKe oxxAaeMbx
6ygyttlnx AeHexHbtx noroKoB, BKrPqat

_ AonyqeHrg B orHouJeHvll4 crol4Mocrl,

o6ecneqeH[F t4 cpoKoB ero peanr3aqut,t,

'Ha ocHoBaHuu HauJero noHvlMaH[g

KoHKperHbtx o6crosrenucrB 3aeMull,lKoB 14

4ocrynxofi punovxofi un$oPtuaqnn;

. Mbt oqeHxfll4 06tqyo nporHocrt4qecKylo

e$$emuenocru MoAenx OKY nyreM

conocTaBneH149 gonyqenufi,

nptaMeHgBuJxxcg no cocrosHl4lo Ha 1

f,HBape 2025 roAa, c Qamnvecruuu
pesynbraraMu, na6npAaeuuuu B

rer{eHue 2025 rola;

. Mbr nporecrupoBanu BHeApeHue MoAenu

npornosnofi MaKpOgKOHO[,ut{eCrOfi

ran$optuaqur (FLl) r oqeHunx

o6ocHoBaHHocrb MaKpogKoHoMl4qecKux

cqeHapneB, Blslor{aR rx BepogTHocrHble

Bec€1.

Kporue roro, Mbt oqeHxnu, HaAnexal4uM nn

o6pasou coorBercrBylol4ue pacKpblrt4e B

KoHconuAvrpoeaFtFtoi QunancoeoI orqerHocrl4

onucbrBapr noABepxeHHocrb l-pynnut

KpeAnrHoMy pvrclry, a ra0(e cyqecTBeHHbF

npoQeccnonanbHbte cyXAeH[s, npuMeHneMble



Ax4uOnepnafi xonuepuecruil 6axx C uHOCmpaHHHM KanumanOu sHamkorbank>

Ayd u mo p c xoe sa Kn,oq e H u e', 
" " " "u 

c u, bx a yd u mopoe

Cmpanuqa 4

Koropbfe Bbtpagunu HeMoAuQuqt4poBaHHoe MHeH[e no AaHHoil orqerHocrl4 12 anpene

2025 roaa.

Pyroao4crao HeceT oTBeTcTBeHHocTb ga noAroToBl(y 14 AocToBepHoe npeAcTaBneHne

yKagaHHOf KOHCOntaAlapoBaHHOfi $uxanCOaOi OTqeTHOCTn B cOOTBeTCTBITI'1 CO

craHAapraMu Suxancoeofi oT{erHocru MCOO n 3a c[creMy BHyrpeHHero KoHrpone'

Koropyp pyKoBoAcrBo cq[raer Heo6xoAl4Moit Ms noAroroBKl4 KoHcon[ArlpoBaHHof

Qunancoeofi orqerHocn4, He coAepxaqefi cyqecrBeHHblx l4cKaxeHufi BcneAcrBue

HeAo6pocoBecrHblx AeicrBl4fi 14nt,l ouJr6oK.

f'lpu no4roroBKe KoHcon}lAl4poBaHHofi QuHaHcOBofi or'{eTHocrl4 pyKoBoAcrBo He@r

orBercTBeHHocTb 3a oqeHKy cnoco6HocTl,1 l-pynnu npoAonxarb HenpepblBHo cBoK)

AeqTenbHocTb, 3a pacKpbtTue B cooTBeTcTBypu{l4x cnyqagx cBeAeHrfi, oTHocgl4l4xcg K

HenpepbtBHocTu AesTenbHocTl4, u 3a cocTaBneHhe oT'{eTHocTl4 Ha OCHOBe AonyqeHuc o

HenpepbtBHocTl4 AegTenbHocTl4, 3a ncKnpqeHueM cnyqaeB, KorAa pyKoBoAcrBo

HaMepeBaercs nxKBt44t4poearu l-pynny, npeKpar[rb e6 AeFrenbHocrb xnu KorAa y Hero

OTcyrCTByeT xaxac-nu6O AHaA peanbHas aflbTepHaT[Ba, KpoMe ntaKBl,lAaqun nnn

npeKpaqeHlrt AegTenbHocTl4.

Jl[qa, oree.{a|oqne sa KopnoparnBHoe ynpaBneH]4e, Hecyr orBercrBeHHocrb 3a HaA3op 3a

noAroroBKofi KoHcofi xAl4poBaHHor Qrxancoeofi orqerHocrl4 l-pynnu.

Hau:a qenu cocrot4r B nonyqeHt4t4 pasyunoi yBepeHHocrl4 B ToM, t{To KoHconuAupoBaHHa9

$uxancoean orr{erHocrb He co,qepxnr cyqecrBeHHbtx l4cKaxeHri BcneAcrBre

HeAoopocoBecrHbtx AeicrBnf unu ouru6ox, 14 B BbrnycKe ayAxropcKoro 3aKnloqeH],l9,

coAepxaqero Haue MHeHue. Pasyuxan yBepeHHocrb npe4craBnser co6of Bucolryo

CTeneHb yBepeHHOCTl4, HO He gBnseTCF rapanrnei TOro, qTO ayAnT, npOae4ennui e

cooTBercrBtlt4 c Me44yxapo4nutuu craHAapraMn ayqura' BcerAa BbleBflFer

CyqeCTBeHHue nCKaXeHUA n1n llx Hanlaquh. HcraXenns MOryI 6uru peSynbTaTOM

HeAo6pocoBecrHbtx AeficrBuf unu ouru6ox n cquraprct cyu{ecrBeHHblMu, ecnu MoxHo

O6OCHOBaHHO npeAnOnOXnTb, qTO B OTAenbHOCrA.nnn B COBOKynHOCTI4 OH14 MoryT

noBnnqTb Ha oKoHoMl4r.{ecK}le peuJeH]4s nofib3oBaTenei, npnHuMaeMble Ha ocHoBe gTof

KOHCOnUAnpOBaHHOi QUnaxcoeofi or'{erHocrl4.

B pauxax ayAnra, npoBoAl4Moro B coorBercrBnu c MeMyHapoAHblMl4 craHgapraM[

ayAura,Mbt npnMeHeeM npoQecc[oHanbHoe cy4eHxe u coxpaHeeM npoQecc!4oHanunui

cKenrnqnsM Ha nporexeHlu Bcero ayAura. Kpoue roro, Mbl BblnonHseM CneAypqee:

- 
BbtgBrgeM n oqeHhBaeM pucKl4 CyqecTBeHHOrO ncKaKeHug KoHconnA[poBaHHofi

eunancoeoi orr{erHocn4 BcneAcrBue HeAo6pocoBecrHbtx AefcrBvtfi unu oulu6ox;

paspa6aruBaeM r npoBoAylM ayA[TopcK]4e npoqeAypbl B orBer Ha grn p[cKl4;

nonyqaeM ayAuTopcKne AoKa3aTeflbcTBa, gBns|ol4]4ecg AocTaToqHblMl4 U

HaAnexaquMu, r{To6bt cnyxt4Tb ocHoBaHneM,qns BbtpaxeHnn HauJero MHeHng. PucK

Heo6HapyxeHug cyulecrBeHHoro [cKaxeHns B pesynbrare ne4o6pocoeecrHblx

AeficrBt4i Bbtule, qeM p14cK HeooHapyxeH]4s cyqecrBeHHoro ncKaxeHun B pe3ynbrare

O1r.ttt6xn, TaK KaK HeAO6pOCOBeCTHble AefCTBl4F Moryr BKtlOqaTb CrOBOp, no,qnor,

yMbfuneHHbtf nponycK, t4cKaxeHHoe npeAcraBnenne uxQoputaul"l.v unn AefcrBt4e B

o6xoA cl4creMbt BHyrpeHHero KoHTpone ;



Axquonepnuil xouueptecxuil 6axx C uHocmPaHHbrM KanumaflOu <HamkOrbank>

Aydumopcxoe 3aKnnqeHue Hisaeucutu ux aydumopoe

Cmpauuqa 5

- 
nonyqaeM noH14MaH14e CuCTeMbl BHyTpeHHerO KoHTpOng, rMelou{efr 3HaqeHne Anc

ayAnra, c qenb|g pa3pa6orKt4 ayAnropcKl4x npoqeAyp, coorBercrBytor4l4x

o6crof,TenbcrBaM, Ho He c Lleflbp BbrpaxeH[c MHeHue o6 eSQemuBHocrl4 cl4creMbl

BHyrpeHHero KoHrpont l-pynnu;

- 
oqeHuBaeM Ha4nexaqni xaparrep npnMeHeeMoi yqerHoil nonrTuK4 n

ooocHoBaHHocrb 6yxranrepcrrx oqeHoK 14 coorBercrBypqero pacKpblrl49

nHQopMaq14r, noAroroBneHHoro pyKoBoAcrBoM;

- AenaeM BblBoA o npaBoMepHocrl4 npuMeHeH[e pyKoBoAcrBoM AonyqeH[e o

HenpepbtBHocTl4 AeeTeflbHocTl4, a Ha ocHoBaHru nonyqeHHblx ay,ql4TopcKl4x

AOKaSaTenbcTB - BblBoA o TOM, UMeeTCf, nU CyqecTBeHHaC HeonpeAefleHHocTb B

cBq3t4 c co6btrx9Mt4 rnH ycnoBrsMn, B pe3ynbrare Koropblx Moryr Bo3Hl4KHfrb

3HaqrrerbHbte coMHeHrr B cnoco6Hocrn fpynnbr npoAonxarb HenpepblBHo cBolo

AesrenbHbcrb. Ecnn Mbt nprxoAxM K BblBoAy o Hanuqrr cyqecrBeHHof

HeonpeAeneHHocTH, Mbl AonxHbl npuBneqb BHuMaHue B HauleM ayAuTopcKoM

3aKnpr{eHnn K coorBercrByroqeMy pacKpbrrl,lto t4HQopMaLlul4 B KoHconuArpoBaHHof

Qraxancoaofi orqerHoclrt vnu, ecnu raKoe pacKpbtrHe ]4HQopMallul4 gBncercf,

HeHa4nexaq[M, MoAr4$rqupoBarb Haue MHeH[e. Hauru BbtBoAbt ocHoBaHbt Ha

ayAuTopcKt4x AoKa3aTefibcTBax, nony'.{eHHblx Ao AaTbl Hauero ayAuTopcKoro

3aKn1gqeHng. O4xaro 6y4yr4rae co$blrlg nnu ycnoBne Moryr np1aBecr1a K roMy, qro

l-pynna yrpar[r cnoco6Hocrb npoAonxarb HenpepblBHo cBoto Aef,renbHocrb;

- 
npoBoAl4M oqeHKy npeAcraBneHuq KoHconnAupoBaHHofi Qunaxcosofi orqerHocrl4 B

qenoM, ee crpyKrypbl 14 coAepxaH[e, BKn111qae pacKpblr[e rHQopMaqtAV, a rap1e

Toro, npeAcraBnf,ernn KoHconnAupoBaHHas Qnnancoear orqerHocrb nexaqne B ee

ocHoBe onepaqrr u co6btn4n TaK, qro6br 6uno o6ecner{eHo t,tx AocroBepHoe

npeAcraBneHne;

- 
nnaHilpyeM u npoBoAuM ayAur rpynnbr Ans nonyqeHut AocraroqHblx HaAnexal4xx

ayAuropcKt4x AoKa3arenbcrB, orHocel4l4xce K Qrnancoaoi nHQopMaLlut4

opraHil3aqufi rnu noApa3AeneH[fi BHyrpl4 rpynnbl, B KaqecrBe ocHoBaHnF Anf,

$Opunpoeanne MHeHut O QuHaHCOBofi OTqeTHoCTU rpynnH. MH OreeqaeM 3a

pyKoBo4crBo, KoHrponb I npoBepKy ayAnropcKor pa6orbl, npoBeAeHHoi 4nl qenei

ayAVTa l-pynnul. Mu ocraemcs nonHocrbp orBercrBeHHbrM[ 3a HauJe ayAnropcKoe

MHeHlle.

Mur ocyqecrBfleeM [HQopMaqnoHHoe B3auMoAeicrB]4e c nHLlaM]4, orBeqapqHMn 3a

Kopnopar!4BHoe ynpaBneHne, AoBoAF Ao 14x cBeAeHile, noMuMo npoqero, rxQopuaqro o
gannaHnpoBaHHoM o6beMe u cpoKax ayAvra, a rapKe o cyqecrBeHHblx 3aMeqaHil9x no

pe3ynbTaTaM ayAvTa, B ToM r{ytcne o 3HaquTenbHblx HeAocTaTKax cIcTeMbl BHyrpeHHero

KOHTpOng, Koropble Mbl BblgBneeM B npoLlecce ayAVTa.

Mu rapxe npeAocTaBnneM nhqaM, OTBeqa16l4l4M 3a KOpnopaTrBHOe ynpaBneHne,

3aqBneHne o roM, qro Mbt co6npAanu Bce coorBercrBylot{ile oruqecKhe rpe6oBaHuc B

orHouleHuu He3aBncuMocn4 t4 nHQopMrpoBanu grr4x nrLl 060 Bcex B3arMoorHoueHilgx l4

nporit4x Bonpo€x, Koropbte MoxHo o6ocHoBaHHo cr{[Tarb oKasbtBatot4llMu Bn[nHue Ha

He3aBncrMocrb ayAHTopoB, a B Heo6xoAr4Mbrx cnyvaf,x - o npeAnpuHsrbtx AefcrBt4cx,

HanpaBneHHbrx Ha ycTpaHeHne yrpo3, unu Mepax npeAocTopoxHocrl4.

l4g rex BonpocoB, KoTopbte Mbr AoBenu Ao cBeAeHnF nuq, oTBeqapl4l4x 3a KopnopaT[BHoe

ynpaBneH[e, Mbt onpeAenreM Bonpocbr, KoTopble 6stnn nan6onee 3HaquMblMH Ant
ayAnra KoHconnA[poBaHHor Qnnaxcoeofr orr{erHocrl4 3a reKyqufr nepnoA v"

cneAoBaTenbHo, qBnrloTcF Knpr{eBbtMr4 BonpocaMn ayA'/.la. MH on[cHsaeM gTl4 Bonpocbl

B HaUeM ayAuTOpCKOM 3aKnpqeHun, KpoMe Cny'.{aeB, KorAa ny6nl4qHoe pacKpblTne

nH$opMaquu 06 orr4x Bonpocax ganpeqeHo 3aKoHoM t4nu HopMarnBHblM aKToM ]4nr KorAa

B KpaiHe peAKux cnyqacx Mbt npuxoAt4M K BblBoAy o roM, t{ro l4HQopMaqnn o KaKoM-n[6o



Axtquouepnafi xouuepuecruil 6anr C uHocmPaHHbtM Kanumanon rHamkorbank>

Aydumopcxoe saKnpqeHue hesaeucuuatx aydumopoe

Cmpanuqa 6

Bonpoce He AonxHa 6uru coo6r4eHa B HauJeM 3aKntor{eHhta, TaK KaK MoxHo o6ocHoBaHHo

npeAnonox[rb, qro orpt4qarenbHbte nocneAcrBt4e coo6u{eHre raKofi nHQopMallnn

npeBbrcer oou{ecTBeHHO 3HaqnMy}o nonb3y or ee coooqeHne.

Orqer o pe3ynbrarax npoBeprr,r B coorBercrB[r c rpe6oaaH[RM]l 3aroxa
pecny6nnrtr yi6exncrar or 5 non6pn 2019 rona Ne 3Py-580 <O 6axxax r 6axxoecxoi

AetTenbHocTllD

Pyroao4creo Eaxxa Hecer orBercrBeHHocrb 3a BbrnonHenre l-pynnofi npyAeHll[anbHblx

HopMaruBoB, ycraHoBneHturx LlexrpanbHbrM Eanxou Pecny6nnxu Ys6errcrax, a rarcKe 3a

cooTBeTcTBl4e BHrrpeHHero KoHTpong n opraHu3aqrn c[cTeM ynpaBneHuf pl4cKaM[

l-pynnu rpe6oaannnM, npeAbsBneeMbtM Llenrpanunun,t Eanxou Pecny6nnxn Ys6errcraFl

B cooreercrBrr co craruefi 74 3axoaa Pecny6nnxr Ys6exrcraH or 5 non6pn 2019 roAa

Ne 3PY-580 <O 6anxax la 6aHxoacxofi genrenuxocrn> (ganee - <<3axon>) Mbl npoBenn

npoqeAypbr c qenbp npoBepKH:

- 
BbfnoflHenrs SaxxoM no cocroeHl4o Ha 31 4exa6pn 2025 rola npyAeHquanbHblx

HopMaruBoB, ycraHoBfl eHnux l-lenrpafl bHblM Eanxou Pecny6nrrr Ys6erncraH ;

- 
coorBercrBt4g gneMeHroB BHyrpeHHero KoHTpong u opraHl43alll4]4 Cl4CTeM ynpaBneHrF

pt4cKaMu l-pynnur rpe6oeanunM, npeAbcBnf,eMbrM l-lenriranunuu Sanxou Pecny6nnrn

Ys6exucrax.

YxasaHxue npoqeAypbt 6unr eu6paHbr Ha ocHoBe Hauero cyxAeHrs n orpaH['{14Ban[cb

aHanr3oM, t43yqeHueM AorryMeHroB, cpaBHeHIeM yrBepMenxsx Eaxrom rpe6oeanni',

nopeAKa n MeroAt4K c rpe6oeanunnar, npeAbeBneeMbtMt4 l-lexrpanuxutu 6axrom

Pecny6n[Ku Ys6erncraH, a ra0(e nepecqeroM, cpaBHeHneM n cBepKofr q[cnoeHx

norasareneft nnaoh nnQopruaqrau. Pesynuraru npoee4ennblx HaM],r npoqeAyp l43fioxeHbl

Aanee.

B pe3ynbTaTe npoBeAeHHblx HaMu npoqeAyp B qacTu BblnonHeHun Eaxxorta

npyAeHlluanbHbrx HopMaruBoB, ycraHoBneHHutx l-lenrpanunuu Earrou Pecny6nnxn

Y's6exncrax, HaMu ycTaHoBreHo, qTo 3HaveHuf, npyAeHqrarbHblx HopMaTuBoB l-pynnu no

cocrorHt4o na 31 Aera6ga 2025 rofla HaxoAr4rl4cb B npeAenax nuMuroB, ycraHoBneHHblx

l-lexrpanuxuu EaxxoL,t Pecny6nurn Yg6erucrax.

Mu ne npoBoAhnr xarux-nn6o npoqeAyp B orHoureHru AaHHblx 6yxranrepcroro yqera

l-pynnu, KpoMe npoqeAyp, Koropbte Mbt coqn[ neo6xo4nuutMl4 Atls qeneta BblpaxeHre

MHeHnF o roM, orpaxaer nr KoHconuAr4poBaHHaf, $rxancoean orqerHocrb l-pynnut

AocroBepHo Bo Bcex cyqecrBeHHbtx acneKrax e6 xoxconuA[poBaHHoe Qunancoaoe

nonoxeHne no cocroeHr4o na 31 gexa6pn 2025 roAa, a rapxe ee KoHconuAupoBaHHble

Qrxancoeure pe3ynbraTbt 14 KOHCOIUATpOBaHHOe ABUXeHUe AeHexHblx cpeAcTB 3a roA'

3aKoHr{t4Bull4ficn xa yKasaHHyto Aary, B coorBercrBl4t4 co craHAapraMl4 Qnnaxcoeota

orqerHocn4 MCOO.

B pe3ynbTaTe npoBeAeHHbtx HaMu npoqeAyp B '.{acTu coorBercrBl4g gneMeHTOB

BHyTpeHHerO KOHTpOnF Eanra I OpraHu3aqun ero CHCTeM ynpaBfleHuq pl4CKaMu

rpe6oaaxnnM, npeAbrBnleMbtM l-lexrpanuxutu Eanxou Pecny6nuxu Ys6errcran, nanan

ycTaHoBneHo, t{To:

- B coorBercrBt4t c rpe6oeaxrnun r peKoMeHAaqhFMt4 l-lenrpanunoro 6axra

Pecny6nrxu Ys6ertacraH no cocroeHl4ro na 31 gexa6pn 2025 roAa,Qenaprauenr

BHyrpeHHero ayAura Sanra noAquHeH 14 noAorr.lerel Ha6nn4arenbHoMy Coeery

Eanra, a noApa3AeneH[F ynpaBfleHnq pucKaMn 6anxa ne 6unn noAquHeHbl n ne 6unr

noAoTqeTHb|noApa3AeneHr'M,nphHl4Ma]oql4McooTBeTcTBylo|4]4epncK}r;

- nepnoArqHocrb orqeroB,Qenapran,tenra Bnyrpennero Aygrra 6axxa a reqenne 2025



. Ax4uonepnuil xOnnepueCKuil 6anx c uHocmPaHHbIM KanumanOn tHamkorbank>

Aydumopcxoe sacn,oqeHue *esaeucuubx ay1umopoe

Cmpanuqa 7

rq,qa COOTBeTSTBOBaIa Tpe6OBaHucM qeHTpanbHqro 6aHKa PeCny6nnxu Ys6errcrax'

YxasaFtxute orqerbl 6unu yrBepx4eHbl Ha$npgarenbHblM Coeeroi' 6axxa n

BKnpqafiu 1aH$opMaqup o Ha6nPAeH[9x EenapraMeHra Bnyrpexnero Aygura 6axxa

B OTHOUeH'lr CHCTeMbI BHyrpeHHero KoHTpong Sanra;

- 
B coorBercrBl4l4 c rpe6oBaHueMr4 l-leHrpanbHoro 6axxa Pecny6nnxn Ys6ex[craFl no

cocrosHl4lo Ha 31 AeKa6pF 2025 roAa B SaHKe cO3AaH fienaprauenr

14nQOpuarlraoHHoi Eesonacnoctu, a nonrr[Ka no uH$opMaquoHHofi 6esonacxocrvl

6una yrBepMeHa flpaenennena Eanra. flenaprauenr raxQopuaqroxxoil

$egonacrocru nOAquHRercR HenocpeAcrBeHHo fl pegcegarenp flpaBneHuc SaHra;

- 
orqerbt ,flenapramenra t4nsopuraqraoHHofi Eegonacnocrr, npeAocraBneHHble

flpegcegarenp npaBneHu; Sanra B TeqeHue 2025 ro4a, coAepxanr oqeHKy vi aHanus

pt4cKoB [HQopMaqroHHofi 6e3onacHocrl,l, a raoKe pe3ynbrarbl npeAnpuHcrblx Mep no

ynpaBndHxlo p!4cKaMu uH+opMaquoHHofi 6esonacxocru;

- AeficrBytot{ue no cocrof,Hl4lo Ha 31 AeKa6pa'2025 roAa BHyrpeHHue AoKyMeHrbl

$anra, ycTaHaBnnBapulne MeTOAl4Kl4 BblgBneHu1 u ynpaBneHng 3HaqnMblMl4 A1e

Sanxa pxcKaMt4 14 Ocyu{ecrBneHue crpe@-recrnpoBaHIt, yrBepxAeHbl

ynonHoMoqeHHbtMyt opraHaMu ynpaBrleHtal Eaxxa B coorBercrBl4x c rpe6oBaH[tMvl 14

peKoMeHAaqnF Mu qeHrpar bHoro 5a n ra Pecny6n ra xr'r Ys6erncrax ;

- 
no cocroeHt4lo Ha 31 AeKa6pA 2025 roAa B 6axre l4Menacb B Harnqul4 cl4creMa

orr{erHocn4 no 3Har{uMbru gnn l-pynnbr pr4cKaM, a rao(e no co6crBeHHoMy Kan[Tany

Sanxa;

_nepxoAl4r.|HocTboTqeToB,noAroToBneHHbXnoApa3AeneHu'Ml4ynpaBneHugpl4cKaMu

.Eanra u ,QenapraueHroM Bxyrpenriero Ay4rara SaHra e reqeHue 2025 roAa no

BonpocaM ynpaBneHuc pl4CKaMU 6anra, cooTBeTCTBOBana BHyTpeHHUM AOITMeHTaM

$anra. Vxaganxute orqerbl BKnpqaflh raxQoprtlaqralo o Ha6npAeHuex nogpas4enenrfi

ynpaBneH[e pr4cKaMr Sanxa u fienapraueHra BHyrpeHHero AyAnra Eaxxa e

oTHOUeHUu oqeHKU CyqecTBeHHblx pl4cKoB l-pynnu, a TapKe peKoMeHAaqun no ux

coBepueHcrBoBaHnlo;

- 
no cocrogHx111 Ha 31 AeKa6pa2025 roAa K nonHoMoqt4tu Ha6nrc4arenbHoro Coeera

Eaxra n ero ugngnHnTenbHblx OpraHOB ynpaBneHut OTHOCI4TCS KOHTpO1b CO6npAeHne

Sanxou ycraHoBneHHbtx BHyrpeHHuMt4 AOl(yMeHraMh 6axxa npeAenbHblx gnaqennfi

pl4CKOB t4 AocTaroqHocTt4 KanuTana. c qeflbo ocyqecTBneHng KOHTpOnR

oQoeKruBHocrl4 npnMeHeeMblx e Saxre npoqeAyp ynpaBneHxe pl4CKaMu v

nocneAoBarenbHocl4 ux np[MeHeHyre B reqeHue 2025 ro$a Ha6npAarenuHuti Coser

Eaxxa n ero ucnonHt4TeflbHble opraHbl ynpaBneHun Ha nepuoAxqecKoi ocHoBe

O$Cy154ant4 OTqeTbl, nOArOTOBneHHble ngApa3geneHIgMl,l ynpaBneHrs pUCKaM14 SaxXa

u fienaprartleHra BHyrpeHHero Aygura, paccMaTp[Ban]4 npe4naraeMble Mepbl no

ycrpaHeHulo HeAocrarKoB.

f'lpoqegypur B orHouJeHrr gneMeHroB BHyrpeHHero KoHrpone u opraHrSall1a14 cl4cTeM

ynpaBneHt4g pl4CKaM14 l-pynnur 6snr npOaeAeHbl HaM14 nCKn16'{uTenbHO c qenb}O npOBepK[

CO9TBeTCTBI4g AaHHblx eIeMeHTOB, yKa3aHHblx a 3arOFle u On[CaHHbtx Bblge'

rpe6oBaHt4f, M, npeAbeBneeMblM Llexrpanunutu Saxrou Pecny6nuxu Ys6ertacraH'

Pyxoeogurenb 3agaHne, no p$ynbraraM Koroporo BblnyqeHo Hacroel4ee ayAuropcKoe

3aKnpqeHHe He3aBrcuMblx avAuropoB:
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Aydumopcxoe saKnn teHue llesaeucuuax aydumopoe

Cmpanuqa I

Kyaxeqoe A. A.

Ilaprn6p no npoeKry

AO OOO <KPMG Audit>

Keanu$uxaquonnuii cepmu$uxam aydumopa

Ha npaeo npoeedeuun aydumopcxux npoeepor

6anxoe Np 35 om 28 non6pn 2023 eoda,

euilaunuil l-texmpanwam 6auxou Pecny6nuxu Ysdexucmax

CarAoe G. K.

l-enepanuxsrfi gnperrop

AO OOO KKPMG Audit>

r.Taurrerr, Yg6erucrax
4Mae2026roaa



Дкцuонерно­коммерческuй банк кНаmkоrЬапk>
КонсолчOuрованньtil оm чеm о фu нансовом положенч u

в мuллчонах узбекскuх сумов
31 декабря

2025 года
31 декабря

2024rода

Активы
.Щенежные средства и их эквиваленты
Средства в других банках
Инвестиции в долговые ценные бумаги
Инвестиции в долевые ценные бумаги,
оцениваемые по справедlивой стоимосrи
через прибыль или убыток
Производные финансовые инструменты
Кредиты и авансы клиентам
Помещения и оборудование
Нематериальные активы
Аrгивы в форме права пользования
Предоплата по текущему налоry на прибыль
Прочие финансовые активы
Прочие активы

7
8
9

32,33
10
12
12
13
25
11

11

4,058,206
339,228

5,190,032
41,566

20,7u
24,947,559

780,090
105,955
45,548
35,302
12,010

446,532

5,123,671
1,310"l66
2,2а4,939

25,566

29,553
19,2M"l00

485,035
35,737
55,772
20,577
3,050

322,081

ИТОГО АКТИВОВ 36,022,812 28,940,247

ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
Средства других банков
Средства клиентов
Выпущенные долговые ценные бумаги
Прочие заемные средства
Субординированный долr
Обязательсгва по аренде
Прочие финансовые обязательства
Обязательство по отложенному налоry на
прибыль
Прочие обязательства

14
15

1,49s,472
14,459,530

22,151
11,895,902

581,175
63,347

1о5,722
79,923

151,174

1,171,127
11,420,4м

69,466
9,988"t55

и1,604
68,631
55,151
60,077

125,020

,tб

19
13
17
25

18

ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВ 28,858,396 23,399,695

СОБСТВЕННЫЙ КАПИТАIl
Акционерный капитал
Эмиссионный доход
Нераспределенная прибыль
Прочие рФервы

2о
2о
2о

648,803
77,751

6,429,553
8,309

м8,803
77,751

4,8м,459
9,539

ИТОГО СОБСТВЕННОГО КАПИТАIlА 7,164,4lб 5,540,552

ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВ И СОБСТВЕННОГО
l(AпитмА

36,022,8l2 28,940,247

Утвсрждено и подписано от имени Правления 4 мая 2026 года.

flжураев Б. Мамасал
Председатель Правления 3аместитель Правления (СFО)

Прилагаемые примечания на страницах с

консолидированной финансовой отчетности, 1

бпо 93 являются неотьемлемой частью настоящей

,(*]i | ­ао\

ýýfr.,.



Дкцчонернсукоммерческuй банк вНаmkоrЬапkу
КонсолчOuрованньtй оmчеm о прчбьtлч uлч убьtmке ч прочем совокупном 0охоОе

В мuллчонах узбекскuх сумов Приме­
чание

2025 год 2024 rод

Процентные доходы, рассчитанные с использованием
метода эффекгивной процентной ставки
Прочие процентные доходы
Процентные расходы
Прочие процентные расходы

21

21
21
21

5,339,549
,l05,881

(2,798,585)
(19,859)

4,431,196
85,498

(2,351,279)
(27,377)

Чистая процентная Mapl€ и аналогичные доходы
Оценочный рФерв под ох(идаемые кредитные убытки

7,8,9,
10,11

2,626,986
(125,260)

2,138,038
(104,529)

Чистая процентная мар)lка и анмоrичные доходы после
создения резерва под кредитные убьпки 2,501,726 2,033,509

Комиссионныедоходы 22
Комиссионные расходы 22
Доходы за вычетом расходов от операций с ценными бумагами,
оцениваемыми по справедливой стоимости через прибыль или

убыток
Доходы за вычетом расходов от операций в
иностранной валюте
Доходы за вычетом расходов отфинансовых 32,33
производных инструментов
,Щоходы за вычетом расходов от переоценки
иностранной валюты
Прочие операционные доходы 23
Административные и прочие операционные расходы 24

1,108,639
(398,304)

6,239

767,716

1,65,|

48,625
64,249

(1,927,723)

791 

"169(277,110)

(1,299)

647,673

39,954

(1,300)
52,731

(1,428,722)

Прибыль до налоrообложения
Расход по налоry на прибыль 25

2,172,818
(386,062)

1,856,605
(351,771)

1,786,756 1,504,834

Прочий совокупный доход:
Сmаmьч, коmорые буOуm впослеdсmвuч реклассuфuцuрованы в
сосmав прчбьtлч uлч убыmка:
!олговые ценные бумаги, оцениваемые по справедливой
стоимости через прочий совокупные расходы:
­,Щоходы за вычетом расходов, возникающие в течение
периода
Налог на прибыль, отракенный непосредственно в прочем

(1,538)

308

3,823

прочий совокчпный (убыток)/доход за год .230) 3.058
ИТОГО СОВОКУПНОГО ДОХОМ ЗА ГОД 1,785,526 1,507,892

Базовая и разводненная прибыль на акцию в
отношении прибыли, причитаюlцейся

28

собственникам Банка (выражена в сумах на 14.2 12,1

Прилагаемые примечания на страницах с
консолидированной финансовой отlетности.2

6 по 93 являются неотъемлемой частью настоящей

ПРИБЫЛЬ ЗА ГОД



Дкцчонерноком мерческч й бан к аН аmkоrЬапk>
КонсолчOuрованньlй оmчеm об uзнененa!ях в собсmвенном капumале

В мчллuонах узбекскuх сумов

Акционер
ный

капитал

Эмиссион
ный

доход

Резерв по
переоценке

ценных
бумаг,

оцениваемых
по ССЧПСД

Нераспре
деленная
прибыль Итого

Остаток на 't января 2024 rода
Прибыль за год
Прочий совокупный доход

з25,479 тт,751 6,481

3,058

3,646,024
1,504,834

4,055,735
1,504,834

3,058
Итого совокупноrо дохода за
2О24 rод 3,058 ,1,504,834 ,t,507,892

з2з,з24 (32з,з24)
(23,075) (23,075)

Остаток на 31 декабря 2024 года
648,803 77,751 9,539 4,804,459 5,540,552

Прибыль за год
Прочий совокупный убыток

1,786,756 1,786,756

(1,230)(1,230)
Итого совокупного дохода за
2025 rод (1,230) 1,786,756 1,785,526

( 1 61 ,662) (1 6,1 ,662)

Остаток на 3'l декабря 2025 rода 648,803 77,751 8,309 6,429,553 7,164,416

Прилаrаемые примечания на страницах с
консолидированной финансовой отrетности.3

6 по 93 являются неотъемлемой частью настоящей

Выпуск акций

Дивиденды объявленные

,Щивиденды объявленные
(Примечание 26)
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В мuллчонах узбекскuх сумов Приме
чание

2025 rод 2024 rод

[]енеrкные потоки от операционной деятельности
Процентные доходы полученные, рассчитанные по методу
эффеrгивной
процентной ставки
Прочие процентные доходы полученные
Проценты уплаченные, расо,{итанные по методу эффепивной
процентной ставки
Прочие процентные расходы уплаченные
Комиссии полученные
Комиссии уплаченные
Доходы, полученные по операциям с иностранной
валютой
Доходы, полученные по операциям с производными
финансовыми инструментами
Прочие операционные доходы полученные
Расходы на персонал уплаченные
Прочие операционные расходы уплаченные
Налог на прибыль уплаченный

5,22,1,869
104,907

(2,828,494)
(19,857)

,1,098"l12

(398,304)

767,716

10,082
63,9и

(1,346,451)
(464,976)
(381,739)

4,396,384
84"1 07

(2,202,236)
(27,377)
786,075

(277,110)

647,673

14,283
53,257

(1,015,945)
(313,716)
(323,037)

.E]енеlсные потоки, полученные от операционной деятельности
до изменений в операционных активах и обязательствах
Ч чсmое (уве л чче н ue)l|Me ньше н че :

­ инвестиций в долговые ценные бумаги, оцениваемые по
справедливой стоимости через прибыль или убыток
­ инвестиций в долевые ценные бумаги, оцениваемые по
справедливой стоимости через прибыль или убыток
­ средств в других банках
­ кредитов и авансов клиентам, включая дебиторскую
задолженность по финансовой аренде
_ прочих активов
Ч чсmое уве лчче н ue/(yMe ньше н ue ) :

­ средств других банков
­ средств клиентов
­ прочих обязательств

1,826,799

(16,000)
1,008,085

(6,074,631)
(162,797)

347,698
3,2з2,102

49,673

1,822,358

52

(21,244)
(1,067,429)

(3,227,494)
(з7,128)

895,423
3,627,9,|3

23,646

Чистый поток денежных средств от операционной
деятельности 210,929 2,016,097

!]енежные потоки от инвестиционной деятельности
Приобретение основных средств
Приобретение нематериальных активов
Выручка от выбытия основных средств
Приобретение долговых ценных бумаг, оцениваемых по
справемивой стоимости через прочий совокупный доход
Выручка от погашения долговых ценных бумаг,
оцениваемых по справедливой стоимости через прочий
совокупный доход
Приобретение инвестиций в долговые ценные бумаги,
отражаемые по амортизированной стоимости
Выручка от погашения долговых ценных бумаг,
отра)€емых по амортизированной стоимости

9

9

9

9

(336,206)
(91,275)

2,041

(47,945,928)

45,020,638

(10,000)

(172,384|
(18,573)
,l5,497

(4,052,303)

3,111,793

(21,469)

50.10357 .879
Чистый поток денежных средств, использованных в
инвестиционной деятельности (3,з02,851) (1,087,336)

f]енежные потоки от финансовой деятельности
Посryпления от выпущенных долговых ценных бумаг
Погашение выпуlценных долговых ценных бумаr
Привлечение прочих заемных средств
Погашение прочих заемных средств
Посryпления от субординированного долга
Погашение субординированного долга
Комиссия за организацию займа уплаченная
Погащение основной суммь] обязательств по аренде

27
27
27
27
27
27
26

(50,000)
5,693,498

(3,305,379)

41,330
(300)

3,600,626
(2,217,099)

56,700
(136,876)
(35,866)
(5,050)

(21,580)

(38,7м)
(34,031)
(5,284)

(161,702)Дивиденды выплзченные

Прилаrаемые примечания на страницах с б по 93 являются неотьемлемой частью настОящеЙ

консолидированной финансовой отlетности.4
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Чистый поток денежных средств от финансовой
деятельности 2,098,338 1,281,885

Влияние изменений валютных курсов на денехfiые средства и
их эквиваленты
Влияние оl(идаемых кредитных убытков на денеrffiые
средства и их эквиваленты

(88,8,19)

16,938

48,583

(9,9з0)

Чистое (уменьчlение)fувеличение денехfi ь!х срёдств
и их эквивалентов (,t,065,465) 2,249,299

,Щенежные средства и их эквиваленты на начало года т 5,123,671 2,8т4,372

!]енеrкные средства и их эквивеленты на конец rода 7 4,058,206 5,123,671

Прилагаемые примечания на страницах с
консолидированной финансовой отчетности.5

6 по 93 являются неотьемлемой частью настоящей
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Прuмечанuя к консолчОuрованной фuнансовой оmчеmносmч ­ 31 Оекабря 2025 еоOа

1 Введение

[анная консолидированная финансовая отчетность Акционерно­коммерческого банка
<Hamkorbank> с участием иностранного капитала (далее ­ <Банк>) и его дочерних организаций
(далее ­ <Группа>) подготовлена в соответствии со стандартами финансовой отчетности МСФО,
выпущенными Советом по международным стандартам финансовой отчетности, за год,
закончившийся 31 декабря 2О25 года.

Банк был зарегисгрирован 31 авryста 1991 года в соответствии с законодательством Республики
Узбекисган. Банк осуществляет свою деятельность на основании генеральной банковской
лицензии, выданной L{ентральным банком Республики Узбекистан (далее ­ (ЦБРУ>) 29 июля 2000
года, которая была обновлена ЦБРУ 25 декабря 2021 года. По сосгоянию на 3'l декабря 2025 года
и 31 декабря2024 года стороной, обладающей конечным контролем над Банком, являлся г­н Икрам
Ибрагимов.

Основная ilеяmельносrпь. Банк принимает вклады от населения и предоставляет кредиты,
осуществляет перевод платежей в Узбекистане и за рубеж, осуществляет обмен валюты и

предоставляет другие банковские услуги своим коммерческим и розничным клиентам. Кредитная
деятельность Банка в первую очередь ориентирована на физические лица, малый и средний бизнес
и индивидуальных предпринимателях. По сосгоянию на 31 декабря 2025 года Банк осуществляет
свою деятельность из головного офиса, расположенного в г. Андижан, Узбекисган. На 31 декабря
2025 года дейсгвуют'195 l­|eHTpoB банковских услуг (31 декабря 2024 года:167 l­{eHTpoB банковских
услуг) по всей стране.

18 февраля 2025 года вfiупил в силу новый 3акон Республики Узбекистан <О гарантиях защиты
вкладов в банках>>, который заменил собой ранее действовавший закон от 2002 года с тем же
предметом. На основании указанного закона Банкявляется участником государственной программы
страхования вкладов. Государственный фонд страхования вкладов гарантирует возврат ,100%

вкладов (если сумма вклада составляет двести миллионов сумов или меньше, гарантируется
полная сумма вмада, в противном случае гарантируется сумма в размередвести миллионов сумов)
в случае отзыва банковской лицензии ЦБРУ.

Юрчdчческuй аOрес u месmо веOенuя хозяйсmвенной ilеяmельносmu. Банк зарегистрирован
по следуюlлему адресу: Республика Узбекистан, г. Андижан, 1701'l9, пр. Бобур, 85.

Валюmа преdсmавленuя фuнансовой оmчеmносmч. Функциональной валютой Банка, которая
является валютой основной экономической среды, в которой Группа осуществляет свою
деятельность, и валютой представления отчетности является национальная валюта Республики
Узбекисган узбекский сум (далее ­ (У3С)). !анная консолидированная финансовая отчетность
представлена в миллионах У3С, если не указано иное.

Струtсгу ра а кционеров Бан ка п редсгавлена н иже :

Акционеры
3't декабря

2025 rода
3l декабря

2024rола
Фuзчческче лчца
Икрам Ибрагимов

Юрчdчческче лчца
Nederlandse Financierings­Maatschappij Voor
Ontwikkelingslanden n.v. (FМО)
ResponsAbiliý Participations Aktiengesellschaft
Мецдународная финансовая корпорация
Responsabiliý Sicav (lux) miсrо and SME fiпапсе leaders
Motanak Capital Мапаgеmепt Pte. Ltd

Прочие, и

59.21о/о

59.21о/о

,l4.55%

59,21о/о

59.21о/о

14.55о/о

10.53%
7.28о/о

2,68о/о

1.22о/о

З6.26о/о

4.53%

10.53%
7,28о/о

2.68Yо
1.21о/о

36,25Yо
4,54о/о

Итого
владеющие менее 1%

100.00% 100.00%
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flочернче ореанuзацчи. flанная консолидированная финансовая отчетность включает в себя
следующие дочерние организации (расположенные на территории Республики Узбекисган):

Доля владения Доля владения Год
31 декабря 31 декабря создания Сфера

Дочерние организации 2025 rода 2О24rола деятельности
ООО <Наmkоr lпчеst Lizing"
ООО <Hamkormazlizing>
ООО <Hamkor Sugurta>>

ООО (НВ Capital>
ооо klstiklol Nikhollari>
(дочерняя организация ООО
<Hamkor lnvest Lizing>)

100%
100%
100%
100%

100%

100%
100%
,l00%

100%

100%

2о11
2008
2009
2007

Лизинг
Лизинг

Страхование
[епозитарий

2014 ОбрФqqqцие

Сокрашенuя. Перечень сокращений, использованных в данном документе, представлен в
Примечании 36.

2 Экономическая среда, в которой Группа осуществляет свою деятельность
Республuка Узбекчсmан. Экономика Республики Узбекистан проявляет некоторые характерные
особенности, присущие развивающимся рынкам. В числе прочих, к таким характерным
особенностям относятся отсутствие валюты, свободно конвертируемой за пределами Узбекисгана,
и низкий уровень ликвидности на рынках долговых и долевых ценных бумаг, К тому же банковский
секгор в Республике Узбекистан особенно подвержен влиянию политических, юридических,
финансовых и реryлятивных преобразований, Крупнейшие банки являются государсгвенными и
выступают в качестве представителей государства в развитии экономики страны. Государство
распределяет средства из бюджета страны через банки различным государсгвенным агентствам и
государственным и частным организациям.

В Узбекистане наблюдались следующие основные экономические показатели в 2025 году:

о инфляция (www.cbu,uz):7 .ЗО/о (2024 год 9.8%)

о рост ВВП (www.stat.uz) 7 .7Чо (2024 год 6.5%).

о ставка рефинансирования ЦБРУ (www,cbu.uz): 14% (2024 год 13.5%).

На 31 декабря2025 года официальный обменный курс, использованный для пересчета остатков по
счетам в иностранной валюте, составлял 12,025.33 У3С за't доллар США (31 декабря 2024 года:
12,920,48 У3С за 'l доллар США). Средний обменный курс, использованный для пересчета доходов
и расходов, составлял 12,574,6 У3С за 1 доллар США (2024 год: 12,651.5 У3С за 1 доллар США).

Влuянче ееополumчческuх собыmuй в мuре. В феврале 2022 года в связи с конфлиtсгом между
Российской Федерацией и Украиной многочисленные санкции были введены против Российской
Федерации со стороны большинства западных стран. Эти санкции призваны оказать негативное
экономическое воздеЙствие на РоссиЙскую Федерацию. Данный конфликг затронул некоторые
экспортно­импортные операции юридических лиц Узбекистана, увеличилась волатильность
экспортно­импортных операциЙ. В целях минимизации воздействия на потребителей
П равител ьсгво Узбекиста на п ри няло соответствующие нормати вные до ку менты.

После некоторого снижения степени влияния внешней среды на экономику Республики Узбекистан,
ввиду геополитических событий вокруг Украины и России, 24 марта 2025 года Правление
l­|ентрального банка Республики Узбекисган увеличило ставку рефинансирования ЦБРУ на 0,5% до
14о/о.

В целях управления страновым риском Группа контролирует операции с контрагентами в пределах
лимитов, установленных коллегиальным органом Группы, которые реryлярно пересматриваются.
Группа продолжает оценивать влияние этих событий и изменений экономических условий на свою
деятельность, финансовое положение и финансовые результаты.

Продолжающаяся геополитическая напряженность на Ближнем Восгоке, включая события,
свя3анные с Ираном, может еще больше нарушить региональные торговые пути и логистику, а Taloкe
ухудшить цепочки поставок, потенциально увеличивая издержки и нестабильность для Группы и ее
клиентов.

7
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Изменение климата. Группа подвержена рискам, связанным с изменением климата. Продолжают
появляться конкретные правила, применимые к Группе в отношении таких рисков. 

,l5 сентября 2025
года было принято Постановление Президента Республики Узбекисган о мерах по
совершенствованию системы финансового учета в соответствии с мех(дународными требованиями
и стандартами:

­ внедрение Стандартов МСФО в области устойчивого развития организациями публичного
интереса c,t января 2027 rода;

­ реализация мер по внедрению практики (зеленого учетаD с сентября 2026 года.

[олгосрочные последствия текущей экономической сиryации трудно предсказать, и текуlцие
ожидания и оценки руководсгва моryт отличаться от фапических результатов.

!ля оценки ожидаемых кредитных убытков (ОlС/) Группа использует подтверждаемую прогнозную
информацию, включая прогнозы макроэкономических переменных. Однако, как и в случае слюбым
экономическим прогнозом, прогнозы и вероятность их наступления подвержены высокой сгепени
неопределенности, и поэтому фапические результаты моryт существенно отличаться от
прогнозируемых. Примечание 3 содержит более подробную информацию о том, как Группа
учитывала прогнозную информацию в моделях ОКУ.

3 Основные принципы подrотовки финансовой отчетности

flанная консолидированная финансовая отчетность была подготовлена в соответствии со
стандартами финансовой отчетности МСФО, выпущенными Советом по международным
стандартам финансовой отчетносги (<стандартами финансовой отчетности МСФО)).

.Щанная консолидированная финансовая отчетность подготовлена на основе правил учета по
исторической стоимосги, с поправкой на первоначальное признание финансовых инструментов по
справемивоЙ сгоимоgги и переоценку финансовых инструментов, оцениваемых по справедливой
стоимости через прибыль или убыток (ССЧПУ), и по справедливой стоимости через прочий
совокупный доход (ССЧПСД). Принципы учетной политики, использованные при подготовке данной
консолидированной финансовой отчетносги, представлены ниже. flанные принципы применялись
последовательно в отношении всех периодов, представленным в настоящей консолидированной
финансовой отчетносги, и в отношении всех дочерних организаций, если не указано иное. См.
Примечание 5.

fiанная консолидированная финансовая отчетность предназначена для основных пользователей,
которыми являются инвесторы, предоставляющие ссуды или собсгвенный капитал
отчитываюц.|емуся предприятию. Предполагается, что основные пользователи обладают
адекватными знаниями в обласги бизнеса и экономической деятельности, а Taloкe внимательно
изучают и анализируют предсгавленную информацию. В некоторых случаях, даже хорошо
информированным и внимательным пользователям может понадобиться помоlць консультанта для
ПОНИМания информации о сложных экономических вопросах, раскрытых в данноЙ
консол иди рованной финансовой отчетносги.

,Щанная консолидированная финансовая отчетность нацелена на раскрьпие только той
информации, которую руководство считает существенной мя основных пользователей.
РУКОВОдСтво стремится не снижать понятность данной консолидированной финансовой отчетносги
ПУТеМ СОкРытия существенноЙ информации среди несущественной. Поэтому раскрываются только
СУЩеСТВеННЫе СВедения об учетноЙ политике, где это уместно, в соответствующих пояснительных
примечаниях.

llОПУщенuе о непрерьrcносmч ёеяmельносmu. Руководство подготовило данную
консолидированную финансовую отчетность на основе допущения о непрерывности деятельности.
КОнсолuOuрованная фuнансовая оmчеmносmь. В данной консолидированной финансовой
ОТЧеТНОСТи пРедставлена финансовая информация Банка и его дочерних организаций. !очерние
организации представляют собой такие объепы инвестиций, включая струlсурированные
организации, которые Группа контролирует, так как Группа (i) обладает полномочиями, которые
предоставляют ей возможность управлять значимой деятельностью, которая оказывает
3НаЧИТеЛЬНОе Влияние на доход объепа инвестициЙ, (ii) подвергается рискам, связанным с
переменным доходом от участия в объепе инвесгиций, или имеет право на получение такого
дохода, и (iii) имеет возможность использовать свои полномочия в отношении объепа инвесгиций
с целью ока3ания влияния на величину дохода инвестора. .Щочерние организации включаются в
консолидированную финансовую отчетность, начиная с даты передачи Группе контроля над их
операциями, и исмючаются из консолидированной отчетности, начиная с даты прекращения
контроля,
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ПреOсmавленче сmаmей оmчеmа о фuнансовом положенuч в поряOке лuквчОносmu. У Группы
нет четко определяемого операционного цикла, и поэтому Группа не представляет отдельно
оборотные и внеоборотные активы и долгосрочные и краткосрочные обязательства в отчете о
финансовом положении. Вместо этого активы и обязательgгва представлены в порядке
ликвидности. Анализ финансовых инструментов по ожидаемым срокам погашения приведен в
Примечании 30. В таблице ниже представлена информация о суммах, ожидаемых к возмеlлению
или погашению до или после истечения 'l2 месяцев после окончания отчетного периода для статей,
не включенных в анализ, представленный в Примечании 30.

3't декабря 2025 rода 3,1 декабря 2024 года
Суммы, ожидаемые к

погашению/возмеlцению
Суммы, ожидаемые к

поrашению/возмеlцению
в течение после 12

12 месяцев месяцев
поGле после

окончания окончания
В мuллчонах узбекскuх отчетного отчетного
сумов периода периода Итого

в течение
't2 месяцев

после
окончания
отчетного

периода

после,l2
месяцев

поспе
окончания
отчетноrо

периода Итого
Апивы
Предоплата по
текущему налоry на
прибыль
Нематериальные
активы
Основные средства
Акгивы в форме права
пользования
Прочие активы

35,302

15,899
446,5з2

,105,955

780,090

29,649

105,955
780,090

35,т37
485,035

41,829

20,577

35,737
485,035

35,302 20,577

45,548
446,532

13,943
322,081

55,772
322,08,|

обязательства
отложенное
обязательство по
налоry на прибыль
Прочие обязательства

79,923 79,923
151,174

60,077 60,077
125,02о151,174 125,020

ФuнансовьIе uнсmруменmы ­ основные поdхоOьl, к оценке. Справедливая стоимость ­ это
цена, которая может быть получена при продаже актива или уплачена при передаче обязательства
при проведении обычной сделки между участниками рынка на дату оценки. Наилучшим
подтверждением справедливой стоимости является котируемая цена на активном рынке. Апивный
рынок ­ это рынок, на котором операции с активом или обязательством проводятся с достаточной
частотоЙ и в достаточном объеме, позволяющем получать информацию об оценках на поgгоянной
основе Справедливая стоимость финансовых инструментов, обращающихся на активном рынке,
оценивается как сумма, полученная при умножении котируемой цены на отдельный актив или
обязательсгво на их количество, удерживаемое Группой.

Так обстоит дело даже в том случае, если обычный суточный торговый оборот рынка недостаточен
для поглощения того количества активов и обязательств, которое имеется у организации, а
размещение заказов на продажу позиций в отдельной операции может повлиять на котируемую
цену.

Первоначальное признание финансовых lrнструментов. Финансовые инструменты,
оцениваемые по ССЧПУ, первоначально признаются по справедливой стоимости.

Группа использует такие модели оценки, как модель дисконтированных денежных потоков для
определения справедливой стоимости валютных свопов, которые не обращаются на активном
рынке. Сущесгвует вероятность возникновения различий между справедливой стоимостью при
первоначальном признании, которая принимается равной цене сделки, и суммой, определенной при
первоначальном признании при помощи модели оценки, используюlлей исходныеданные Уровня 3.
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3 Основные прпнципы подготовки финансовой отчетности (продолжение)

Классчфuкацuя ч послеOуюшая оценка фuнансовь,х акmчвов: каmеzорчч оценкu. Группа
классифицирует финансовые активы, используя следующие категории оценки: оцениваемые по
справемивой стоимосги через прибыль или убыток (ССЧПУ), оцениваемые по справедливой
стоимости через прочий совокупный доход (ССЧПСД) и оцениваемые по амортизированной
стоимости.

Классчфuкацuя ч послеёующая оценка фuнансовьж акmчвов: бuзнес­моOель. Бизнес­модель
отражает способ, используемый Группой для управления активами в целях получения денежных
потоков: является ли целью Группы (i) только получение предусмотренных договором денежных
потоков от активов (<удержание активов для получения предусмотренных договором денежных
потоков)), или (ii) получение и предусмотренныхдоговором денежных потоков, и денежных потоков,
возникающих в результате продажи активов (<удержание активов мя получения предусмотренных
договором денежных потоков и продажи))), или, если не применим ни пункт (i), ни пунtс (ii),

финансовые активы относятся к категории (прочих) бизнес­моделей и оцениваются по ССЧПУ,

Классчфuкацuя ч послеOуюшая оценка фuнансовьх акmчвов: харакmерчсmuкal fleHexcHbtx
поmоков. Если бизнес­модель предусматривает удержание активов для получения
предусмотренных договором денежных потоков или лля получения предусмотренных договором
денежных потоков и продажи, Группа оценивает, представляют ли собой денежные потоки
исключительно платежи в счет основной суммы долга и процентов (<тест на платежи исключительно
в счет основной суммы долга и процентов) или <SРРl­тесг>). Финансовые активы со встроенными
производными инструментами рассматриваются в совокупносги, чтобы определить, являются ли
денежные потоки по ним платежами исключительно в счет основной суммы долга и процентов, При
проведении этой оценки Группа рассматривает, соответствуют ли предусмотренные договором
денежные потоки условиям базового кредитного договора, т.е. проценты включают только
возмещение в отношении кредитного риска, временной стоимости денег, других рисков базового
кредитного договора и маржу прибыли. Если условия договора предусматривают подверженность

риску или волатильности, которые не соответствуют условиям базового кредитного договора,
соответствующий финансовый аtсив классифицируется и оценивается ССЧПУ. Тест на платежи
исключительно в счет основной суммы долга и процентов проводится при первоначальном
признании актива, и последующая переоценка не проводится. В Примечании 4 приводятся
важнейшие суждения, использованные Группой при проведении теста на платежи исключительно в
счет основной суммы долга и процентов в отношении своих финансовых активов.

Обесцененче фuнансовь,х акmчвов: оценочньtй резер€ по0 ожчOаемьlе креdumньtе убьtmкu.
На основании прогнозов Группа оценивает ожидаемые кредитные убытки, связанные с долговыми
инструментами, оцениваемыми по амортизированной стоимости (АС) и по ССЧПСД, и с рисками,
возникающими в связи с обязательствами по предоставлению кредитов и договорами финансовой
гарантии. Группа оценивает ожидаемые кредитные убытки и признает оценочный резерв под
кредитные убытки на каждую отчетную даry. Оценка ожидаемых кредитных убытков отражает: (i)

непредшяryю и взвешенную с учетом вероятности сумму, определенную путем оценки диапазона
возможных результатов, (ii) временную стоимость денег и (iii) всю обоснованную и подтверждаемую
информацию о прошлых событиях, текущих условиях и прогнозируемых будущих экономических
условиях, досryпную на отчетную даry без чрезмерных затрат и усилий.

,Щолговые инструменты, оцениваемые по амортизированной стоимости, представляются в
консолидированном отчете о финансовом положении за вычетом оценочного резерва под
ожидаемые кредитные убытки. В отношении кредитных обязательств и финансовых гарантий
признается отдельный резерв под ожидаемые кредитные убытки в составе обязательств в
консолидированном отчете о финансовом положении. Изменения в амортизированной стоимости
долговых инструментов, оцениваемых по ССЧПСД, без учета оценочного резерва под ожидаемые
кредитные убытки, отражаются в составе прибыли или убытка, а прочие изменения в балансовой
стоимости признаются в составе прочего совокупного дохода как доходы за вычетом расходов по
долговым инструментам, оцениваемым по ССЧПСfl.

Группа применяет модель трех сгадий для учета обесценения на основании изменений кредитного
качества с момента первоначального признания, Финансовый инструмент, который не является
обесцененным при первоначальном признании, классифицируется как относяtцийся к Стадии 1.
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3 Основные принципы подготовки финансовой отчетности (продолжение)

flля финансовых активов Стадии 't ожидаемые кредитные убытки оцениваются в сумме, равной
части ожидаемых кредитных убытков за весь срок, которые возникают в результате дефолтов,
которые моryт произойти в течение следующих 12 месяцев или до даты погашения согласно
договору, если она наступает до истечения 12 месяцев (<'12­месячные ожидаемые кредитные

убытки>). Если Группа идентифицирует значительное увеличение кредитного риска с момента
первоначального признания, то актив переходит в Стадию 2, а ожидаемые кредитные убытки по
этому активу оцениваются на основе ожидаемых кредитных убытков за весь срок, то есть до даты
погашения согласно договору, но с учетом ожидаемой предоплаты, если она предусмотрена
(<<ожидаемые кредитные убытки за весь срок>) Описание порядка определения Группой
значительного увеличения кредитного риска приводится в Примечании 30. Если Группа определяет,
что финансовый апив является обесцененным, актив переходит в Стадию 3 и ожидаемые по нему
кредитные убытки оцениваются как ожидаемые кредитные убытки за весь срок.

Пояснения в отношении определения Группой обесцененных активов и дефолта представлены в
Примечании 30. В Примечании 30 приводится информация об исходных данных, допущениях и

методах расчета, используемых при оценке ожидаемых кредитных убытков, включая объяснение
способа включения Группой прогнозной информации в модели ожидаемых кредитных убытков.

Прекрашенче прuзнанuя фuнансовьtх акmчвов. Группа прекращает признание финансовых
активов, (а) когда эти активы погашены или срок действия прав на денежные потоки, связанных с
этими активами, истек, или (б) Группа передала права на денежные потоки от финансовых активов
или заключила соглашение о передаче, и при этом (i) таш(е передала практически все риски и

вознаграждения, связанные с владением этими активами, или (ii) ни передала, ни сохранила
практически все риски и вознаграждения, связанные с владением этими активами, но утратила
право контроля в отношении данных активов.

Контроль сохраняется, если контрагент не имеет практической возможности полностью продать
актив несвязанной третьей стороне без введения ограничений на продажу.

Kameeopuu оценкч фuнансовьtх обязаmельсmв. Финансовые обязательства массифицируются
как впоследствии оцениваемые по амортизированной стоимости, кроме: (i) финансовые
обязательсгва, оцениваемые по ССЧПУ: эта массификация применяется к производным
финансовым инструментам, финансовым обязательствам, предназначенным для торговли
(например, короткие позиции по ценным бумагам), условному возмещению, признаваемому
приобретателем при объединении бизнеса, и другим финансовым обязательствам, определенным
как таковые при первоначальном признании; и (ii) договоров финансовой гарантии и обязательств
по предоставлени ю кредитов.

Финансовые обязательства Группы первоначально признаются по справедливой стоимости. В
случае привлечения финансовых обязательств с процентными ставками, отличаюlлимися от
рыночных, для формирования соответствующих активов в рамках государgгвенных программ,
процентные ставки по которым, с учетом маржи Группы, таlot(е не соответствуют рыночным, в
качестве справедливой стоимости финансовых обязательсгв признается их номинальная
стоимость.

В случае привлечения других обязательсгв на усrlовиях, отличающихся от рыночных, справемивая
стоимость обязательств определяется с использованием методов оценки, которые дисконтируют
обязательства по процентной ставке, определяемой как средняя рыночная ставка для аналогичных
обязательсгв на даry первоначального признания,

Прекращенче прuзнанuя фuнансовьtх обязаmельсmв. Признание финансовых обязательств
прекращается в случае их погашения (т.е. когда выполняется или прекращается обязательство,
указанное в договоре, или истекает срок его исполнения).

flенехсньrc среOсmва ч ux эквчваленmы. flенежные средства и эквиваленты денежных средств
являются статьями, которые легко конвертируются в определенную сумму денежной наличности и
подвержены незначительному изменению стоимости.,Щенежные средства и эквиваленты денежных
средсгв включают'100% обязательных резервных депозитов в l­|БРУ (Группа может использовать
данную сумму для поддержания ликвидности в любой момент времени, но дол}<на померживать
минимальную среднюю ежедневную сумму в течение месяца), и все межбанковские депозиты с
первоначальным сроком погашения менее трех месяцев. Средсгва, в отношении которых имеются
ограничения по использованию на период более трех месяцев на момент предоставления,
исключаются из состава денежных средсгв и эквивалентов денежных средств.
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СреOсmва в dpyeux банках. Средgгва в других банках учитываются, когда Группа предоставляет
денежные средства банкам­контрагентам в виде авансовых платежей. Средства в других банках
отражаются по амортизированной стоимости, если: (i) они удерживаются для получения
предусмотренных договором денежных потоков и эти денежные потоки представляют собой
исключительно платежи в счет основной суммы долга и процентов, и (ii) они не отнесены к категории
оцениваемых по ССЧПУ.

Инвесmчцчч в ёолеовьrc ценнь,е бумаеu. На основании бизнес­модели и хараперистик
денежных потоков Группа относит инвестиции в долговые ценные бумаги к категории оценки по АС,
ССЧПСД или ССЧПУ. !олговые ценные бумаги отражаются по АС, если они удерживаются мя
получения предусмотренных договором денежных потоков, эти денежные потоки представляют
собой исключительно платежи в счет основной суммы долга и процентов и не определены как
оцениваемые по ССЧПУ на добровольной основе, чтобы значительно уменьшить учетное
несоответствие. ,Щолговые ценные бумаги отражаются по ССЧПСД, если они удерживаются для
получения предусмотренных договором денежных потоков и для продажи, денежные потоки по ним
представляют собой исключительно платежи в счет основной суммы долга и процентов, и они не
определены как оцениваемые по ССЧПУ.

Креdumьt ч aBaшcbl клченmам. Кредиты и авансы клиентам учитываются, когда Группа
предоставляет денежные средства клиентам в виде авансовых платежей с целью приобретения
кредита клиента или предоставления кредита миенry. На основании бизнес­модели и

характеристик денежных потоков Группа относит кредиты и авансы клиентам к одной из следующих
категорий оценки: по АС: кредиты, удерживаемые для получения предусмотренных договором
денежных потоков, которые представляют собой исключительно платежи в счет основной суммы
долга и процентов, и кредиты, которые не отнесены к категории оцениваемых по ССЧПУ на

добровольной основе.

Оценочные резервы под обесценение определяются на основе прогнозных моделей ОКУ. В
Примечании 30 приводится информация об исходных данных, допущенuях и методах расчета,
используемых при оценке ОКУ, вtоючая объяснение способа вшtючения Группой прогнозной
информации в модели ОКУ.

Фuнансовьrc еаранmчч. Финансовые гарантии требуют от Группы осуществления определенных
платежей по возмещению держателю гарантии убытков, понесенных в случае, если указанный
дебитор не произвел своевременно платеж в соответствии с первоначальными или
модифицированными условиям долгового инсгрумента. Финансовые гарантии первоначально
отражаются по справедливой стоимости, подтвержденной, как правило, суммой полученного
вознаграждения. !анная сумма амортизируется линейным методом в течение срока дейсгвия
гарантии. В конце каждого отчетного периода обязательства оцениваются по наибольшей из (i)
суммы оценочного резерва под убытки по гарантии, определенной с использованием модели
ожидаемых кредитныхубытков, и (ii) оставшегося неамортизированного остатка суммы, отраженной
при первоначальном признании.

OcHoBHbte среOсmва. Основные средства учитываются по стоимости приобретения за вычетом
накопленной амортизации и резерва под обесценение (там, где это необходимо). В конце каждого
отчетного периода руководсгво определяет наличие признаков обесценения основных средств. При
наличии признаков обесценения руководсгво производит оценку возмещаемой суммы, которая
определяется как наибольшая из справедливой стоимости актива за вычетом затрат на продажу и

ценности его использования. Балансовая стоимость уменьшается до возмещаемой суммы, а убыток
от обесценения относится в прибыль или убыток за год. Убыток от обесценения, отраженный для
какого­либо актива в предыдущие годы, восстанавливается, есJIи имело место изменение в оценках,
иСпользованных для определения ценности использования, или его справедливой стоимости за
вычетом затрат на продажу.

ПРибыль и убытки от выбытия, определяемые путем сравнения суммы выручки с балансовой
стоимостью, отражаются (в сосгаве прочих операционных доходов и расходов) в прибыли и убытке
за год.
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Дморmuзаqчя 3емля и незавершенное строительство не подлежат амортизации. Амортизация по
прочим основным средствам и активам в форме права пользования рассчитывается с
использованием линейного метода, то есть равномерным снижением стоимости до ликвидационной
стоимости в течение следующих расчетных сроков полезного использования активов:

Вид аппвов Срок полезного lrспользования (кол­во лет)
3дания и сооружения
Офисное и компьютерное оборудование,
транспорт

Апивы в форме права пользования
Улучшение арендованного имущества

20

2.5­5
1_5

5

Ликвидационная стоимость актива ­ это расчетная сумма, которую Группа получила бы на текущий
момент от выбытия актива после вычета предполагаемых затрат на выбытие, если бы апив уже
достиг конца срока полезного использования и состояния, характерного для конца срока полезного
использования. Ликвидационная стоимость активов и срок их полезного использования
пересматриваются и, если необходимо, коррепируются в конце каждого отчетного периода.

Yчеm 0оеоворов apeHObt. Группа арендует офисные помещения. !оговоры аренды признаются
как активы в форме права пользования, с соответствуюlлим обязательсгвом на даry получения
Группой в пользование соответствующего актива, являюlлегося предметом аренды. Каждый
арендный платеж распределяется между обязательством и финансовыми расходами. Финансовые
расходы относятся на прибыль или убыток в течение срока аренды с целью обеспечения постоянной
процентной ставки по остатку обязательства за каждый период. Аtсив в форме права пользования,
признанный по первоначальной стоимости, амортизируется линейным методом в течение срока
полезного использования актива или срока аренды в зависимости от того, какой из них закончится
раньше.

Обязательства, возникающие по договору аренды, первоначально оцениваются по приведенной
стоимости. Обязательсгва по аренде включают чистую приведенную стоимость следующих
арендных платежей:

о фиксированные выплаты (вtсlючая по существу фиксированные платежи) за вычетом
сгимулирующих платежей к получению;

о переменные арендные платежи, основанные на индексе или ставке;

о суммы к уплате арендатором по условиям гарантий осгаточной стоимости;

о щен? исполнения опции на покупку, если у арендатора имеется достаточная уверенность в
том, что опцион будет исполнен;

о tпл?та штрафов за расторжение договора аренды, если условия аренды отражает
реализаци ю арендатором этого опциона.

Арендные платежи дисконтируются по процентной ставке, заложенной в договоре аренды.

Если такая ставка не может быть определена, то используется приростная ставка на заемный
капитал, так как это процентная ставка, которую арендатору пришлось бы заплатить, чтобы
привлечь средства, необходимые для получения актива аналогичной стоимости в аналогичной
экономической среде на аналогичных условиях.

Аtоивы в форме права пользования оцениваются по себесгоимости с учетом:

. суммы первоначальной оценки обязательства по аренде;

о ВСеХ аРеНДных платежеЙ, осуществленных на даry начала дейсгвия договора аренды или до
нее, за вычетом стимулируюlлих платежей по аренде;

. всех первоначальных прямых затрат;

. стоимостивосстановительныхработ.

В порядке исключения Группа ведет учет краткосрочной аренды и аренды малоценного имущества,
отражая арендные платежи (такие как малые помещения для банкоматов) в операционных расходах
линейным методом.
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f|ебumорская заOолхсенносmь по фuнансово0 аренOе. Когда Группа выступает в роли
арендодателя, и риски и выгоды от владения объепами аренды передаются арендатору,
передаваемые в аренду активы отражаются как дебиторская задолженность по финансовой аренде
и учитываются по приведенной стоимосги будущих арендных платежей. !ебиторская
задолженность по финансовой аренде первоначально отражается на даry возникновения арендных
отношений (начала срока аренды) с использованием ставки дисконтирования, определенной на

даry начала арендных отношений (датой начала арендных отношений считается более ранняя из

двух дат: даты заключения договора аренды и даты принятия сторонами обязательств в отношении
основных условий аренды),

Разница между валовой суммой дебиторской задолженности и приведенной стоимостью
представляет собой незаработанный финансовый доход. !анные доходы признаются в течение
срока аренды с использованием метода чистых инвесгиций (до налогообложения), который
предполагает постоянную норму доходности. flополнительные затраты, непосредственно
связанные с организацией арендных отношений, включаются в первоначальную сумму дебиторской
задолженности по финансовой аренде и уменьшают сумму дохода, признаваемого в течение срока
аренды. Финансовый доход от договоров аренды отражается в составе прибыли или убытка.

Оценочный резерв под кредитные убытки признается в соответствии с общей моделью ожидаемых
кредитных убытков/с использованием упрощенного подхода при ожидаемых кредитных убытках за
весь срок. Ожидаемые кредитные убытки определяются так же, как и для кредитов и авансов,
оцениваемых по амортизированной стоимосги, и признаются через счет оценочного резерва для
списания чиgгой балансовой стоимости дебиторской задолженности до приведенной стоимости
ожидаемых денежных потоков, дисконтированных по процентным ставкам, заложенным в договорах
финансовой аренды.

СреОсmва ilpyeux банков. Средства других банков отражаются, начиная с момента
предоставления Группе денежных средgгв ил|д прочих активов банками­контрагентами.
Непроизводные финансовые обязательства отражаются по амортизированной стоимосги. Если
Группа приобретает собственную задолженность, это обязательство исключается из
консолидированного отчета о финансовом положенuи, а разница мещду балансовой стоимостью
обязательсгва и уплаченным возмеlлением включается в состав доходов или расходов от
уреryл ирован ия задолженности.

Налое на прчбьtль. В консолидированной финансовой отчетности отражены расходы по
налогообложению в соответствии с требованиями законодательства, которые приняты или по
существу приняты на конец отчетного периода. Расходы по налоry на прибыль включают в себя
расход/доход по текущим налогам и расход/доход по отложенным налогам и отражаются в прибыли
или убытке за год, если они не должны быть отражены в составе прочего совокупного дохода или
непосредственно в собсгвенном капитале в связи с тем, что относятся к операциям, которые таюi(е
отражены в этом или другом периоде в составе прочего совокупного дохода или непосредственно в
собgгвенном капитале.

Прuзнанче проценmньх 0охоOов u расхоOов. Процентные доходы и расходы по всем долговым
инструментам, кроме оцениваемых по ССЧПУ, отражаются по методу начисления с использованием
метода эффепивной процентноЙ сгавки, Такой расчет включает в процентные доходы и расходы
все комиссии и сборы, уплаченные и полученные сторонами договора и составляющие
неотъемлемую часть эффекгивной процентной ставки, затраты по сделке, а таtot(е все прочие
премии или скидки.

Комчссчонньrc йoxoйbt. Комиссионные доходы отражаются в течение периода с использованием
метода равномерного списания по фаtсгу предоставления услуг, когда клиент одновременно
получает и использует выгоды от услуг, предоставленных Группой. Переменное вознаграждение
отражается только в сумме, в отношении которой, согласно решению руководства, высока
вероятность отсутствия знач ител ьного сторн и рова н ия.

ПРОчие комиссионные доходы отражаются тогда, когда Группа выполняет свои обязанности к
ИСПОлнению, обычно после выполнения соответствующей операции. Сумма комиссионных,
полученных или подлежащих получению, представляет собой цену сделки для услуг,
идентифицированных как отличимые обязанности к исполнению.
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Купля­проOах<а u конверmацuя uносmранньtх валюm. Группа осуществляет операции по купле­
продаже иностранных валют через операционные кассы и банковские счета, а таlo(е по обмену
иностранных валют. Операции выполняются по обменным Kypc€lм, установленным Группой, которые
отличаются от официальных обменных курсов на конкретные даты. Разницы меяqду официальными
курсами и обменными курсами Группы признаются как доходы за вычетом расходов по операциям
с иносгранной валютой в определенный момент времени, когда выполняется конкретная
обязанносгь к исполнению.

4 Источники неопределенности оценок и сркдения в применении учетной политики

Группа производит оценки и делает допущения, которые влияют на отражаемые в
консолидированной финансовой отчетности суммы и на балансовую стоимость активов u

обязательств в следующем финансовом году. Расчетные оценки и сркдения постоянно
анализируются на основе опыта руководсгва и других фаtсоров, вмючая ожидания в отношении
будущих событий, которые, по мнению руководства, являются обоснованными в свете текущих
обстоятельсгв. В процессе применения учетной политики руководство та]о(е использует суждения
и оценки.

Оценка ожчOаемьlх креOumньх убьtmков. Оценка ОКУ ­ значительная оценка, для получения
которой используется методология оценки, модели и исходныеданные. !етали методологии оценки
ожидаемых кредитных убытков раскрыты в Примечании 30. Следующие компоненты оказывают
серьезное влияние на оценочный резерв под кредитные убытки: определение дефолта, критерии
оценки значительного увеличения кредитного риска, вероятность дефолта и оценка убытка в случае
дефолта, а таtot(е прогнозные макроэкономические сценарии. Группа реryлярно проверяет и
подтверждает модели и исходные данные для моделей в целях снижения расхождений между
расчетными ожидаемыми кредитным убытками и фапическими убытками по кредитам. Группа
использовала подтверждаемую прогнозную информацию для оценки ожидаемых кредитных
убытков, в основном результаты своей собсгвенной прогнозной макроэкономической модели.

В следующей таблице представлены самые значительные прогнозные допущения,
соответствующие уровню ожидаемых кредитных убытков, и их удельные коэффициенты по
фстоянию на 31 декабря 2025 года:

Удельный flопущение:
Переrrенная Сценарии коэффициент 2026 год 2027 rод 2028 год
изменения
бюджетного баланса
(% от ВВП)

изменение
государственного
долга (% от ВВП)

изменения остатка
текущеrо счета (% от
ввп}

Сценарий 1

Базовый
Сценарий 3

Сценарий 1

Базовый
Сценарий 3

Сценарий ,|

Базовый
Сценарий 3

25о/о

50%
25о/о

25о/о

50%
25оъ

25о/о

50%
25о/о

­13.32Чо
0.92о/о

­6.46%

­0.59%
­3.92Yо
­2.34о^

0.34%
6.42о/о

0,34о/о

­11.92о/о
1.02о/о

_20.00%

6.55%
­5.70%
0.07оь

­10.80%
6.14о/о

­12.28о/о

0оь
­2.23о/о
­3.3,1%

6.29о/о
­1 .02о/о

1.22оъ

0.26о/о

0.62оь
0.00%

,l5
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4 Источники неопределенности оценок и сркдения в применении учетноЙ политики
(продолжение)

В следующей таблице представлены самые допущения и удельные коэффициенты по состоянию
на 3'l декабря 2024 года:

переменная
Удельный

сценарии коэффициент
Допущение:

2025 год 2026 год 2027 rод

Темпы роста экспорта

изменения
бюджетного баланса
(% от ВВП)

изменение
государGтвенного
долга (% от ВВП)

изменения остатка
текущеrо счета (% от
ввп)

Сценарий 1

Базовый
Сценарий 3

Сценарий ,|

Базовый
Сценарий 3

Сценарий ,t

Базовый
Сценарий 3

Сценарий'|
Базовый
Сценаоий 3

25о/о

50о/о

25о/о

25о/о

50%
25о/о

25%
50%
25о/о

25Yo
50%
25о/о

9,7Yо
9.5%
6,4о/о

9.4Yо
15.6%
12.7%

4.3%
3%
9%

1Зо/о

14.8о/о

27,4о/о

10.9%
9.6%
3.5%

3Чо

22,6о/о

11.9%

0.3%
4.Зо/о
14.5о/о

­9%
4.4о/о

­24.9о/о

9.8%
10.0%
4.6о/о

8%
­0.7%
­,1.9%

­0.36%
­3.8%
З,2о/о

­1.4о/о

9.2о/о

3,2о/о

Основное допущение, связанное с взвешиванием сценариев, связано с надежностью информации,
т.е. МВФ считается наиболее надежной и доfiупной информацией (информация МВФ
легкодоступна ­ обычно общедоступна ­ нейтральный сценарий). Поскольку другие источники
считаются аналогичными с точки зрения надежности и доступности, руководgгво решило выделить
в равной степени 25О/о !ля обоих сценариев 1 (например, Всемирный банк) и 3 (S&P Global), при
этом значительныЙ вес ­ 50% был присвоен Базовому сценарию,

Изменение взвешивания в вышеупомянутых сценариях на 10%,60% и 30%, соответственно,
приведет к увеличению на 7,071 миллион У3С (по сравнению с,уменьшением на 20 миллиона У3С
по состоянию на 31 декабря 2024 года) резерва под ожидаемые кредитные убытки в целом.

3начumельное увелчченче креdumноео рчска. Чтобы установить фап значительного

увеличения кредитного риска, Группа сравнивает риск наступления дефолта в течение срока
действия финансового инструмента на отчетную даry с риском насryпления дефолта на даry
первоначального признания. В процессе оценки рассматривается относительное увеЛиЧеНИе
кредитного риска, а не конкретный уровень кредитного риска на конец отчетного периода. Группа

учитывает всю обоснованную и подтверждаемую прогнозную информацию, доступную без
чрФмерных затрат иусилий, включая ряд фапоров, в том числе поведенческие аспекты конкретных
клиентских портфелей. Группа определяет поведенческие признаки увеличения кредитного риска
до момента дефолта и включение соответствующей прогнозной информации в оценку кредитного

риска на уровне отдельного инструмента или портфеля (примечание 30).

Дналuз чувсmвumельносmu. Группа провела следующий анализ чувствительности уровня
ожидаемых кредитных убытков к изменению вероятности дефолта, убытка в случае дефолта и

макроэкономического коэффициента на 10%:

На 31 декабря 2025 года
В мuллчонах узбекскuх сумов

увеличение
(уменьчrение) в % Чувствительност

ь оКУ

Чувствительност
ь собственного

капитала

Вероятность дефолта

Макроэкономический коэффициент

убыток в слччае дефолта

+10%
­10о/о
+10%
­10о/о
+10%

­1оо/о

18,086
(18,086)

18,086
(18,086)

15,228

(14,469)
14,469

(14,469)
,l4,469

(12,182')
12.182(1
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Источники неопределенност]l оценок х Gушlения в применении учетной политикl|
(продолrкение)

4

На 31 декабря2024rом
В мuллчонах узбекскuх сумов

увеличение
(уменьчlение) в % Чувствительность

olry

Чувствительность
собственного

капитала

Вероятность дефолта

Макроэкономический коэффициент

Убыток в случае дефолта

Первоначальное прuзнанче операцчй со связаннымч сmоронамч. В ходе своей обычной
деятельности Группа проводит операции со связанными сторонами. В соответствии с МСФО (lFRS)
9 финансовые инструменты должны первоначально признаваться по справедливой сгоимости. При
отсутствии активного рынка мя таких операций для того, чтобы определить, осуществлялись ли
операции по рыночным или нерыночным процентным ставкам, используются суждения. Основанием
для сркдения является ценообразование на аналогичные виды операций с несвязанными
сторонами и анализ эффепивной процентной ставки. Условия в отношении операций со
связанными сторонами раскрыты в Примечании 34.

Измененuя в бухеалmерскuх оценках. В 2025 году Группа пересмотрела расчетные сроки
полезного использования офисного и компьютерного оборудования и транспортных средств,
rоассифицированных в состав основных средсгв (Примечание 12). Изменение было применено
перспективно в соответствии с МСФО (lAS) 8.

Сроки полезного Расчетные сроки полезноrо
Вид аlсгивов использования в годах за использования за 2025 rод и

предыдущие годы будущие периоды, в годах
Офисное и компьютерное
оборудование,
транспортные средства

В результате продления срока полезного использования амортизационные отчисления за год,
закончившийся 31 декабря 2025 года, уменьшились на 26,340 миллионов сум, с соответствующим
увел ичен ием балансовой стои мости основн ых средсгв.

5 Принятпе новых или пересмотренный стандартов и разъяснений

Следующие поправки вступили в силу с 1 января 2025 года:

Поправкч к МСФО (IAS) 21 Влuянче uзмененчй валюmных курсов (вьtпущеньt 15 авеусmа 2023
еоOа ч всmупаюm в сuлу dля eodoBbtx перчоOов, начuнаюшuхся 0о uлч после 1 января 2025
еоOа).

Применение данной поправки не оказало существенного влияния на консолидированную
финансовую отчетность Группы.

6 Новые учетные поло).(енIя

Опубликован ряд новых стандартов и разъяснений, которые являются обязательными для годовых
периодов, начинаюlцихся 1 января2026 года или после этой даты, и которые Группа еще не приняла
досрочно.

Поправкч к шлассчфuкацuч ч оценке фuнансовь,х uнсmруменmов ­ поправкч к МСФО (IFRS'
9 ч МСФО (FRS/ 7 (вьtпушеньt 30 мая 2024 еоOа ч всmупаюm в сuлу 0ля еоОовьх перчоOов,
начuнаючluхся Оо uлч после 1 января 2026 еоОа). Группа в настояlлее время проводит оценку
влияния поправок на финансовую отчетность.

МСФО 18 ПреOсmавленче ч раскрыmче uнформацuч в фuнансовой оmчеmносmч (вьtпушен
9 апреля 2024 еоOа ч всmупаеm в сuлу Оля еоOовьх перчоОов, начuнаюшuхся 0о uлч после
1 января 2027 еоOа). МСФО (IFRS) ,t8 заменит МСФО (lAS) 1 кПредставление финансовой
отчетности> и будет применяться к годовым отчетным периодам, начинаюlлимся с 1 января 2027
года или после этой даты. Новый стандарт вводит следующие основные новые требования.

+1оо/о 9,505 (7,604)
_10% (9,505) 7,604
+10О/о 9,505 (7,604)
­10О/о (9,505) 7,604
+10о/о 6,880 (5,504)
­10о/о (6,880) 5,504

2.5­5 5­8
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6

a

Новые учетные положения (продолжение)

Организации должны lиассифицировать все доходы и расходы по пяти категориям в отчете о
прибылях и убытках, а именно: операционная деятельность, инвестиционная деятельность,
финансовая деятельность, прекращенная деятельность и подоходный налог. Организации
таtot(е должны представлять новый определяемый стандартом промежуточный итог
(операционная прибыль>. Чистая прибыль организаций не изменится.

Показатели эффепивности, определяемые руководсгвом (МРМ), раскрываются в одном
общем примечании в финансовой отчетности.

Предосгавлены расширенные рекомендации по группированию информации в финансовой
отчетности.

Кроме того, все организации должны использовать промежуточный итог операционной прибыли в
качестве отправной точки в отчете о движении денежных средств при предсгавлении денежных
потоков от операционной деятельности косвенным методом.

Группа все еще находится в процессе оценки влияния нового стандарта, в частности в отношении
струlсгуры отчета о прибылях или убытках Группы, отчета о движении денежных средств и

дополнительных раскрытий, требуемых в отношении показателей эффепивности, определяемых
руководством. Группа таlо(е проводит оценку влияния на то, как информация группируется в

финансовой отчетности, в том числе для статей, которые в настоящее время обозначены как
((прочиеD.

МСФО 19 flочернче компанuч без публччной оmчеmносmч: раскрьImче uнформацчч
(вьtпушен 9 мая 2024 еоOа ч всmупаеm в сuлу 0ля еоOовьх перчоOов, начuнаюlцuхся 0о uлч
после 1 января 2027 еоOа). Группа не имеет права применять сниженные требования к раскрытию
информации, введенные данным стандартом.

ПроOажа uлч взнос акmчвов в сOелке мех<Oу uнвесmором ч еео ассоцчuрованным uлч
совмесmным преOпрuяmчем (Поправкч к МСФО (IFRS' 10 ч МСФО (IAS) 28) (выпушены 11
сенmября 2014 еоOа ч всmупаюm в сuлу 0ля еоdовьх перчоOов, нач.Iнаюшuхся 0о uлч после
ilambt, коmорая буOеm опреOелена СМСФО). Группа в настоящее время проводит оценку влияния
поправок на финансовую отчетность.

floeoBopbt на посmавку элекmроэнеречu, получаемой uз прuроOньtх чсmочнuков (поправкч к
МСФО (IFRS/ 9 ч МСФО (/FRS/ 7) (выпуtценьt 18 0екабря 2024 еоOа ч всmупаюm в сuлу с 1

января 2026 еоOа). Группа в настоящее время проводит оценку влияния поправок на финансовую
отчетность.

Ежееоdные усовершенсmвованuя СmанOарmов бухеалmерскоzо учеmа МСФО (вьtпушеньt в
uюле 2024 еоdа ч всmупаюm в сuлу с 1 января 2026 еоdа). Группа в настоящее время проводит
оценку влияния поправок на финансовую отчетность.

Если выше не указано иное, ожидается, что данные новые стандарты и разъяснения существенно
не повлияют на консолидированную финансовую отчетность Группы.

7 Денежные средства и их эквиваленты

В мuллчонах узбекскuх сумов 3't декабря 31 декабря
2025 года 2о24 года

a

a

,Щепозиты в других банках с первоначальным сроком погашения
менее трех месяцев
,Щенеrкные средства в кассе
Остатки по счетам в l­|БРУ
Корреспондентские счета и депозиты <овернайт> в других банках

,Щебиторская задолженность от финансовых учре)<.дений по

963"l05
1 ,465,155
1,254,746

356,655

3,102,480
1,185,158

409,389
407,097

Итого денежные средства и их эквиваленты
стоимость)

36 762
17 15

5.123.671

вычетом ­
4,058.206

,t8
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7 Денежные средства и пх экв}lваленты (продолrсение)

Остатки денежных средств в l­{БРУ поддерживаются на уровне, обеспечивающем соблюдение
норматива ликвидности ЩБРУ.

В следующей таблице представлены изменения резерва под кредитные убытки и валовой
балансовой стоимости денежных средств и их эквивалентов, за исключением денежных средств в
кассе, между началом и концом отчетного периода:

Оценочный Валовая
резерв под балансовая
кредитные стоимоGть
убытки (Стадия l)

в мчллчонах 1

fleHexHbte среOсmва u uх эквчваленmьt, чсключея среОсmва
в кассе
На 1 января 2025
года
Вновь созданные или приобретенные
Прекращение признания в течение
периода
Переоценка иностранной валюты и прочие изменения

17,215

|17,215|
(277)

3,955,728
2,682,148

(3,955,728)
(88,820)

На 31 декабря 2025 годз (277l. 2,593,328

В мuллчонах узбекскuх сумов

Оценочный
резерв под
кредитные

убытки
(Стадия 1)

Валовая
балансовая
стоимость
(Стадия 1)

fleHexcHbrc среdсmва u uх эквчваленmьr, чсключея
среOсmва в кассе
На 1 января 2024
года
Вновь созданные или приобретенные
Прекращение признания в течение
периода
Переоценка иностранной валюты и прочие изменения

(7,285)
(1т,215)

7,285

1,608,152
3,907,145

(1 ,608,152)
48,583

На 3't декабря 2024 года (17,215) з,955,728

На 3,1 декабря 2025 года и 31 декабря 2024 года для целей оценки ожидаемых кредитных убытков
остатки денежных средсгв и эквивалентов денежных средств включены в Стадию 1 в результате
отсутствия значительного повышения кредитного риска и критериев дефолта, Переходов между
стадиями в2025 и2024 годах не было. Подход к оценке ожидаемых кредитных убытков приводится
в Примечании 30.

,l9
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7 Денежные средства 1{ их эквиваленты (продолжение)

В таблице ниже представлен анализ кредитного качества остатков денежных средств и

эквивалентов денежных средств на основании уровней кредитного риска по состоянию на 31

декабря 2024 года, Описание системы классификации кредитного риска Группы представлено в
Примечании 30.

остатки по

||ебиторская
задолх(енноGть
от финансовых

учрешений ­
относится к
денехffiь!м
переводам

физических
лпцЦБРУ других

в мuллчонах
yзбекскuх сумов

счетам в

Корреспондент
ские счета и

депозиты
<овернайт> в

!|епозиты в
других банках с

первоначмьн
ым Gроком
попащения
менее трех

месяцев Итого

­ Превосходный
­ Хороший
­ Требующий
особого
мониторинга

1,254,746 145,185
183,489

27,980 18,822

942,926
1,176

2,342,857
184,665

19,004 65,806
Итоrо денеlкных
средств и
эквивалентов
денеI(ных
Gредств, за
исключением
денежных
Gредств в касGе 1,254,746 356,654 18,822 963.106 2,593,з28

В таблице ниже представлен анализ кредитного качества остатков денежных средсгв и

эквивалентов денежных средств на основании уровней кредитного риска по состоянию на 3,1

декабря 2024 года.

в мuллчонах
узбекскuх сумов

остатки по
счетем в

цБру

Корреспондент
ские счета и

депозиты
<<овернайт> в

других банках

,Щебиторская
задолженность
от финансовых

учреlrдений ­
относится к
денеr(ным
переводам

физических

Депозиты в
других банках с

первоначальн
ым Gроком
погашения
менее трех

месяцевл Итого

­ Превосходный
­ Хороший
­ Требующий
особого
мониторинга

409,389 191,452
206,285

1,093,556
2,008,924

1,694,397
2,215,209

46,1229, з6,762
Итого денежных
средств и
эквивалентов
денежных
средств, за
исключением
денежных
средств в кассе 409,389 407,097 36,762 3"l02,480 3,955,728

Финансовые инструменты, требующие особого мониторинга, относятся к российским банкам и

финансовым инстиryтам, не имеющим внешнего кредитного риска.

Кредитный рейтинг основан на оценке рейтингового агентства Standard&Poor's или рейтинговых
агентствах Moody's и Fitch, которые конвертируются в ближайшее эквивалентное 3начение пО

рейтинговой шкале Stапdаrd&Роо/s. Финансовые инструменты без доступного кредитного качества,
т.е. не имеющие рейтинга в соответствии с методологией создания резерва, получили от ГрУппы

рейтинг С,

20
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7 Денежные средства и их эквпваленты (продолжение)

По соgгоянию на 31 декабря 2025 года у Группы было 4 банка­контрагента (2024 год: 5 банков­
контрагентов) с совокупными остатками денежных средств и их эквивалентов более 200,000
миллионов У3С. Общая совокупная сумма этих остатков составила 2,212,355 миллионов УЗС (31

декабря 2О24 года3,019,493 миллионов У3С) или 85% денежных средств и их эквивалентов (2О24
год:77О/о). См. Примечание 34 в отношении оценки справедливой стоимости денежных средств и

эквивалентов денежных средств Анализ процентных ставок денежных средgгв и эквивалентов
денежных средств и информация о кредитном качестве раскрыты в Примечании 30.

8 Средства в друrих банках

31 декабря 3'l декабря
В мuллчонах узбекскuх сумов 2025 т. 2024r.
flепозиты в других банках с первонач€lльным сроком погашения
более трех месяцев 339,286 1 ,313,661
flенеlкные средства, оrраниченные в использовании, в отношении
залоговых депозитов 535 294
3а вычетом ­оценочного резерва под кредитные убытки (593) (3,789)

Итого средства в других банках
зз9,228 1,310,166

В таблице ниже представлен анализ кредитного качества остатков средств в других банках по
состоянию на 31 декабря 2025 года на основании уровней кредитного риска. .Щля целей оценки
ожидаемых кредитных убытков остатки средсгв в других банках включены в Стадию 1 ввиду
отсутствия значительного повышения кредитного риска и определения дефолта. См. Примечание
30 для описания системы оценки кредитного риска Группы.

В таблице ниже представлен анализ кредитного качества остатков средств в других банках по
состоянию на 31 декабря2025 года на основании уровней кредитного риска.

В мuллчонах узбекскuх сумов

Депозиты в
друrих банках с

первоначальным
сроком

поrацJения более
трех месяцев

Денеlсные
средGтва,

ограниченные в
использовании, в

отношении
залоговых
депозитов Итого

­ Превосходный 5т 416
119

47з

валовая балансовая стоимость 339.286 535
339
339.821

3а вычетом ­ оценочного резерва под
593

стоимость 338,693 535 339,228

В таблице ниже представлен анализ кредитного качества остатков средств в других банках по
состоянию на 31 декабря2024 года на основании уровней кредитного риска.

![епозиты в
других банках с

первоначальным
сроком

погашения более
трех месяцев

Денеlкные
средства,

ограниченные в
использовании, в

отнощении
залоговых

в мuллчонах узбекскuх Итого

­ Превосходный
­ Хороший

130,094
1 ,1 83,567

284
,10

130,378
,1 

.,t 83,577

валовая бмансовая стоимость 1 ,313,955

стоимость

,l 
,313,661 294

0

21

3а вычетом ­ оценочного резерва под
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8 Средствавдруrпхбанках(продолжение)

В таблице ниже объясняются изменения в оценочном резерве под кредитные убытки средств в

других банках, произошедшие в интервале мещду началом и концом годового периода:

В мuллчонах узбекскuх сумов

Оценочный
резерв под
кредитные

убытки
(Стадия'l)

Валовая
балансовая

GТОИМОGТЬ
(Стадия'l)

СреOсmва в ilpyeux банках
На 1 января 2025 года
Вновь созданные или
приобретенные
Прекращение признания в течение
периода
Чистое изменение оценочноrо

резерва под убытки

(3,789)

(562)

3,729

2s

1,313,955

1,284,867

(2,300,814)

валюты и изменения

Оценочный
резерв под
кредитные

убытки
{9тадца 1)

41

Валовая
балансовая

GТОИМОСТЬ
(Стадия l)

;
На 1

В мuллчонах узбекскuх сумов
Среdсmва в Opyeux банках
На 1 января 2024rода
Вновь созданные или
приобретенные
Прекращение признания в течение
периода
Чистое изменение оценочного

рверва под убытки

(479)

(3,770)

426

u

31 декабря
2025 года

189,407

15,989,463

(14,913,836)

31 декабря
2024 rода

Переоценка иностранной валюты и прочие изменения ­ 48,921
На 31 декабря 2024 rода (3,789) 1,313,955

По состоянию на 31 декабря 2025 года и 31 декабря2024 года средсгва в других банках не имели
залогового обеспечения. См. Примечание 33 в отношении оценки справедливой gгоимосги каждой
категории сумм средсгв в других банках. Анализ процентных ставок средсгв в других банках раскрыт
в Примечании 30. Информация по операциям со связанными сторонами представлена в
Примечании 34.

9 Инвестицих вдолговые ценные бумаrи

в мuллчонах

!олговые ценные бумаги, оцениваемые по ССЧПС,Щ

!олговые ценные бумаги, оцениваемые по АС
,Щолговые ценные бумаги, определенные как оцениваемые по
ССЧПУ при первоначальном признании

4,990,670
,|43,870

55,492

2,008,275
202,768

53,896

Итоrо инвестиций в долговые ценные бумаги 5, 190,032 2,264,939

(а) Инвестиции вдолговые ценные бумаrи, оцениваемое поССЧПСД

В следующей таблице предсгавлен анализ долговых ценных бумаг, оцениваемых по ССЧПС!, по

видам:

31 декабря 31 декабря
в мuллчонах 2025 2024

22

,t,186,641

724,487
14т

экономики и финансов Узбекистана 1,063,409
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9 Инвестиции вдолговые ценные бумаги (продолжение)

Таблица ниже, представляет собой анализ подверженности кредитному риску долговых ценных
бумаг, оцениваемых по ССЧПУ на 3,t декабря2025 года, в отношении которых были признаны ОКУ,
на основании уровней кредитного риска. Группа не признала ОКУ по государсгвенным облигациям
Узбекистана и l­]ентрального банка (которые были выпущены в национальной валюте), так как

рассчитанные ОКУ являются несущественными.

Gтадия 1

(12­месячные
В мuллчонах узбекскuх сумов Olg) Итого
ГосуОа рсm вен н ьrе обл u еа цu u Узбекч с m а на
­ Превосходный уровень 1,055,783 1,055,783
итого валовая балансовая стоимость 1,055,783 1,055,783
Поправки с учетом справедливой стоимости 7,626 7,626
Балансовая стоимость (справедливея стоимость) 1,063,409 1,063,409
ltенmральньtй Банк Республuкч Yзбекчсmан

3,810,000 3,810,000­ ЛревосходныИ уровеь
итого валовая балансовая стоимость
Поправки с учетом справедливой стоимости

3,810,000 3,810,000
(1,367) (1,367)

Балансовая стоимость (справедливая стоимость) 3,808,633 3,808,633
Корпора m u вн bte обл u еа цu u
­ Превосходный уровень 114,674 114,674
итого валовая балансовая стоимость
Поправки с учетом справемивой стоимости
3а вычетом оценочного резерва ц.од щр9дитцц|е уýццщц

114,в74
4,128
(174\

114,674
4,128
(174)

Балансовая стоимость (справедливая стоимость) 118,628 1 18,628

Таблица ниже, представляет собой анализ подверженности кредитному риску долговых ценных
бумаг, оцениваемых по ССЧПУ на 31 декабря 2024 года, в отношении которых были признаны ОКУ,
на основании уровней кредитного риска.

Gтадия 1

(,l2­месячные
olry) ИтоrоВ мuллчонах узбекскuх сумов

Госуёа рс m вен нь, е обл ч еа цч ч Рес публ u Ku Узбекч с mа н
­ Превосходный уровень 714,260 714,260
Итого валовая балансовая стоимость 714,260 714,260

10,227 10,227Поправки с учетом справеддцqоЕ qIgцt",оqIц

Балансовая стоимость (справемивая стоимость) т24,48т 724,487
l!енmральньtй Банк Республuкч Узбекчсmан
­ Превосходный уровень
итого валовая балансовая стоимость
Поправки с учетом справедливой стоимости

1,185,874
767

,t,185,874

767
Балансовая стоимость (справедпи вая стоимость) 1.186.641 1.186.641
Корпора m u вн bte обл u еа цu u
­ Поевосходный чDовень 96.300 96.300
итого валовая балансовая стоимость
Поправки с учетом справедливой стоимости

96,300

(83)

96,300
930
(83)

930
3а вычетом оценочноrо резерва под кредитные
Балансовая стоимость (справедпивая стоимость) g7,147 g7,14T

21 ноября 2025 года, агентство S&P Global Ratings повысило долгосрочный суверенный кредитный

рейтинг Узбекистана в иностранной и национальной валютах с уровня ВВ­ до уровня ВВ со
сгабильным прогнозом. (2024 год S&P Global Ratings подтвердило кредитный рейтинг Узбекисгана
на уровне (BB­/BD со стабильным прогнозом).

Все корпоративные облигации массифицированы как имеющие (превосходный уровень), однако
они включают некоторых эмитентов облигаций, которые не имеют внешних кредитных рейтингОв
(средневзвешен ная вероятность дефолта) : 0. 5% (2024 г од 0. 6% ).

23
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9 Инвестиции вдолговые ценные бумаги (продолжение)

По сосгоянию на 31 декабря 2025 года долговые ценные бумаги, оцениваемые по ССЧПСД,
балансовой стоимостью 316,019 миллионов У3С были предоставлены в качестве обеспечения
третьим сторонам по прочим заемным средствам (компания по ипотечному рефинансированию
Узбекиgгана, см. Примечание 15) (2024 год: 235,463 миллиона У3С). Контрагент не имеет права
продать или перезаложить данные инвестиционные ценные бумаги.

(б) Инвестицих в долговые ценные бумаrи, оцениваемые по АС

В таблице ниже представлен анализ кредитного качества долговых ценных бумаг, оцениваемых по

амортизированной стоимости, по состоянию на 31 декабря 2025 года и 31 декабря2024 года, а Talo|(e

их раскрытие по стадиям для целей оценки ожидаемых кредитных убытков. Группа не признала
ОКУ по государственным облигациям Узбекистана и l­]ентрального банка (которые были выпущены
в национальной валюте), так как рассчитанные ОКУ являются несущественными.

В таблице ниже балансовая стоимость долговых ценных бумаг, оцениваемых по амортизированной
стоимости, отражает максимальную подверженность Группы кредитному риску по данным активам:

31 декабря 3,1 декабря
2025 года 2024 rода

В мuллчонах узбекскuх сумов

Стадия 1

(12­месячные
Gтадия 1

(12­месячные

облчеацuч
­ Превосходный уровень 27,949 18,420

валовая балансовая стоимость
3а вычетом оценочного резерва под кредитные убытки

27,949
(332)

18,420
(1 16)

Балансовая стоимость 27 7 1

Республuкч Узбекчсmан
62,327­ Превосходный уровень

валовая балансовая стоимость 62,327

Балансовая стоимость

инвестиций в долговые ценные бумаги, оцениваемые по
амортизированной стоимости
Оценочный резерв под кредитные убытки
Итого инвестиций в долговые ценные бумаrи, оцениваемые по
амортизированной стоимости (балансовая 143.870 202.768

На 3,1 декабря 2025 года долговые ценные бумаги, оцениваемые по амортизированноЙ сгоимости,
заложенные третьим сторонам в качестве обеспечения, равны нулю (2024 год: 6,300 миллионов
узс).

(в) Инвестиционные ценные вдолговые бумаrи, оцениваемые по ССЧПУ

,Щолговые ценные бумаги, отнесенные Группой к категории оцениваемых по ССЧПУ (Минисгерство
экономики и финансов Республики Узбекисган), представляют собой ценные бумаги, удерживаемые
для торговли, а таlot(е ценные бумаги в рамках бизнес­модели (удерживаемые для продажиD.

!анные долговые ценные бумаги, учитываемые по ССЧПУ не имеют обеспечения.

,Щолговые ценные бумаги, оцениваемые по ССЧПУ, учитываются по справедливой gгоимости,

которая та]оке отражает любые списания, связанные с кредитным риском, и наилучшим образом
отражает максимальную подверженность Группы кредитному риску, Инвесгиции вдолговые ценные
бумаги относятся к стандартной категории качества, эквивалентной рейтинry Moody's ниже Ваа3, но
выше В3. См. Примечание 33 в отношении оценочной справедливой стоимости инвесгиций в

долговые ценные бумаги. Анализ процентных ставок представлен в Примечании 30.
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l0 Кредиты и авансы клиентам

31 декабря 3'l декабря
В мuллчонах vзбекскuх cvMoB 2025rола 2024rола

Валовая балансовая стоимость кредитов и авансов клиентам,
оцениваемых по амортизированной стоимости 23,866,861 18,984,908
Финансовая аренда 1 ,45,1 ,491 519,850
3а вычетом оценочного резерва под кредитные убытки (370,793) (240,658)
Итоrо балансовая стоимость кDедитов и авансов клиентам 24.947.559 ,l9.2M.100

В таблице ниже раскрыта валовая балансовая стоимость и сумма оценочного резерва под
кредитные убытки для кредитов и авансов клиентам по классам на 3'l декабря2025 года и 3,1

декабря 2024 года

На 31 декабря 2025 года На Ц декабр! 2024 года
В мчллuонах Оценочный
узбекскuх Валовая резерв под
сумов балансовая кредитные

сЩ
Балансовая
стоимость

Валовая
балансовая
стоимость

Оценочный
рверв под
кредитнь!е Балансовая

убьпки стоиш9сть
Автокредиты
Крупные
корпоративные
клиенты
Предприятия
мсБ
Потребитель­
ские кредиты
Микрозаймы
Ипотека

4,512,861
2"l49,919
2,145,35,1

(172,620)
(27,425)
(12,162)

4,з40,241
2,122,494
2,133,189

3,415,236
1,602,996
1,541,831

1,823,716 (30,266) 1,793,450 2,767,409 (13,826) 2,753,583

7,356,829 (70,659) 7,286,170 5,062,450 (52,608)

(25,177)

(138,zИ7)
(8,989)
(1,611)

5,009,842

7,329,676 (57,661) 7,272,015 5,114,836 5,089,659

з,276,788
1,594,006
1,540,222

Итого
кредштов и
авансов
клиентам 25.з18.352 (370.793) ,,559 19,504,758 (240,658) 19,264,100

Балансовая стоимость кредитов и авансов клиентам, представленная в отчете о финансовом
положении, наилучшим образом отражает максимальный кредитный риск Группы, возникаюtлий в
связи с кредитами и авансами клиентам.

Ниже приводится более детальное описание классов кредитов клиентам:

Вид заемщика Сегмент заемщика

Юридические лица

Государственные и
некоммерческие
организации

Индивидуальные
предприниматели

Крупные корпоративные клиенты ­ кредиты и авансы крупным корпоративным
клиентам Группы. Кредиты крупным корпоративным клиентам означают кредиты и
авансы одному клиенry или группе клиентов, которые составляет сумму более 10
миллиардов У3С (или эквивалент этой сумме). Годовой оборот клиента должен
превышать 60 миллиардов У3С.

Предприятия МСБ ­ кредиты и авансы предприятиям МСБ (клиенты) Группы. Кредиты
предприятиям МСБ означают кредиты и авансы одному клиенry или группе клиентов
на сумму более '| .2 мuллиарда У3С до 10 миллиардов У3С (или эквивалент этой
сумме). И rодовой оборот клиента должен составлять более 600 миллионов У3С (но
не превышать 60 миллиардов У3С).

Микрозаймы ­ кредиты и авансы одному клиенry или Группе клиентов на сумму менее
't.2 миллиарда У3С (или эквивалент этой сумме).

Ипотека ­ долгосрочные кредиты на приобретение или реконструкцию дома или
квартиры.
Автокредиты ­ кредиты на приобретение автомобиля;
Потребительские кредиты ­ кредиты физическим лицам на приобретение
потребительских товаров (работ, услуг). А также прочие виды кредитов, которые

Физические лица

включены в этот сегмент
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10 Кредиты и авансы клиентам (продолжение)

В таблице ниже представлено кредитное качество кредитов и авансов клиентам по состоянию на
31 декабря 2025 года:

В мuллчонах узбекскuх
сумов (валовая сумма) Сталuя 1 Сталuя 2 Стадuя 3 Итоrо
Автокредиты 1,668,959 101,626 53,131 1,82З,716
Сuльное
Среdнее
Дефолm

,|,574,975

93,984
1,468

100,158
1,576,443

194,142
53,13153,13,|

Потребительские 4,218,175 152,363 142,32З 4,512,86'|
кDеаиты
Сuльное 3,711,077 5,362 ­ 3,716,439
Среdнее 498,714 136,794 ­ 635,508
Требуеm dеmальноео 8,384 10,207 ­ 18,591
мончmорчнеа
!ефолm 142,З2З 142,323
Крупные
корпоративнь!е
клиенты

6,982,420 196,671 177,тз8 7,356,829

Сuльное 6,723,932 14т,825 ­ 6,871,757
CpedHee 258,488 48,846 ­ 307,334
Дефолm ­ ­ 177,738 177,738
Микрозаймы 1,993,003 111,082 45,834 2,149,919
Сuльное 1,438,1'|4 61,693 ­ 1,499,807
СреOнее 554,889 49,389 ­ 604,278
Дефолm 45,834 45,834
Ипотека 2,09з,877 37,000 2,145,з514,4741

Сuльное
СреOнее
Рефолm

2,064,822
29,055

24,508
12,492

14,474

2,089,330
41,547
14,474

Предприятия МСБ 6,876,891 346,160 106,625 7,329,676
Сuльное
CpedHee

Итого

6,315,816
56,|,075

23,833,325

,t 93,730
152,430

,l06,625

6,509,546
71з,505
,l06,625

25,з18,з52

Для описания системы оценки кредитного риска, используемой в таблицах выше, см. Примечание 30
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10 Кредиты и авансы клиентам (продолжение)

В таблице ниже представлено кредитное качество кредитов и авансов клиентам по состоянию на
31 декабря 2024 года

В мuллчонах узбекскuх
сумов (валовая сумма) Стадия't Сталuя2 Стадия 3 Итого
Автокредиты 2,707,541 27,957 3't,9'l 1 2,767,409
Счльное 2,687,591 25,48'1 ­ 2,713,072
СреOнее 19,950 2,476 ­ 22,426
Дефолm ­ ­ 31,911 З1,911
Потребительские
кредиты 3,240,7,1б 58,654 115,866 3,415,236

Счльное
Среdнее
Требуеm dеmальноzо
монumорuнза
Дефолm

2,909,689
317,480

13,547

2,286
46,852

9,5,1б

1 15,866

2,911,976
з64,331

23,063

115,866
Крупные
корпоративные
клиенты

4,788,466 76,065 197,9з9 5,062,450

Сuльное 4,5,10,871
Среdнее 277,575
Дефолm ­

35,487
40,578

197,939

4,546,358
31 8"l 53
197,939

Микрозаймы 1,555,473 29,857 17,666 1,602,996
Сuльное
СреOнее
Рефолm

1,393,105
162,368

11,659
18,198

17,666

1,404,764
180,566
17,666

Ипотека 1.535.439 3,795 2,5g7 1,541,8з1
Сuльное 1,526,807 3,162 ­ ,t,529,969

СреOнее 8,632 633 ­ 9,265
Дефолm­­2,5972,597
Предприятия МСБ 4,971,525 107,053 36,258 5,114,836
Сuльное 4,602,461 32,003 ­ 4,634,645
Среdнее 368,883 75,050 ­ 443,933
Дефолm 36,258 36,258
Итоrо 18,799.140 303,381 402,237 19,504,758
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10 Кредиты и авансы клпентам (продолженlе)

В следующей таблице представлена информация о стаryсе просрочки кредитов и авансов клиентам
на 31 декабря 2025 года:

В мuллчонах узбекскuх
сумов (валовая сумма) Стадия1 Сталuя2 Стадия 3 Итого
Автокредиты 1,668,959 101,626 53,'131 1,823,716
Непросроченные 1,547,249 '18,851 2,867 1,568,967
Просроченные менее
чем на 30 дней
Просроченные на 30 ­ 90
дней
Просроченные более
чемца 90 дней

121,710 19,002

63,773

,1,952

3,089

45,22з

142,664

66,862

45,223

Потребительские 4,218,175 152,363 142,з23 4,512,861

Непросроченные
Просроченные менее
чем на 30 дней
Просроченные на 30 ­ 90
дней
Просроченные более
чем на 90 дней

3,984,772
233,403 23,305

,l03,298

4,552
4,305

6,950

,l26,5,1б

4,015,084
261,0,1з

110,248

126,516

Крупные 6,982,420 196,671 177,738
корпоративные
клиенты

7,356,829

Непросроченные
Просроченные менее
чем на 30 дней
Просроченные на 30 ­ 90
дней
Просроченные более
чем на 90 дней

6,973,148
9,272

177,246
3,957

,l5,468

9,074

9,296

,l59,368

7,159,468
13,229

24,7м

159,368

Микрозаймы 1,993,003 111,082 45,834 2,149,9,t9
Непросроченные
Просроченные менее
чем на 30 дней
Просроченные на 30 ­ 90
дней
Просроченные более
чем на 90 дней

1,975,525
17,478

80,963
9,075

,|,483

1,244

2,928

40,179

2,057,971
27,797

23,972

40,179

21,044

Ипотека 2,093,877 37,000 14,474 2,145,351
Непросроченные 2,016,955 9,678 ,1,652 2,О28,285
Просроченные менее 76,922 7,850 996 85,768
чем на 30 дней
Просроченньв на 30 ­ 90 ­ 19,472 880 20,352
дней
Просроченные более 10,946 10,946
чем на 90 дней
Предприятия МСБ 6,876,891 346,160 106,625 7,329,676
Непросроченные 6,831 ,81 8 237 ,376 7 ,216 7,076,410
Просроченные менее 45,073 69,138 3,551 117,762
чем на 30 дней
Просроченные на 30 ­ 90 ­ 39,646 4,625 44,271
дней
Просроченные более 91,233 91,233
чем на 90 днеи

25.318.352Итоrо 23.833.325 944,902 540,125
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10 Кредиты и авансы клиентам (продолжение)

В следующей таблице представлена информация о стаryсе просрочки кредитов и авансов клиентам
на 3'1 декабря2024 года:

В мuллuонах узбекскuх
сумов(валоваясумма| Сталпя1 Сталuя2 Сталuя3 Итоrо
Автокредrты 2,707,541 27,957 31,911 2,767,409
Непросроченные
Просроченные менее
чем на 30 дней
Просроченные на 30 ­ 90
дней
Просроченные более
чем на 90 дней

2,473,461
234,080

5,084
2,129

20,744

з12
640

1,573

29,386

2,478,857
236,849

22,317

29,386

Потребительские
кредиты

з,240,716 58,654 ,l15,866 з,415,236

Непросроченные
Просроченные менее
чем на 30 дней
Просроченные на 30 ­ 90
дней
Просроченные более
чем на 90 дней

2,855,919
384,797

5,з22
8,685

44,647

289
1,230

4,905

109,442

2,861,530
з94,712

49,552

109,442

Крупные
корпоративные
клиенты

4,788,1Иб 76,065 197,939 5,062,450

Непросроченные
Просроченные менее
чем на 30 дней
Просроченные на 30 ­ 90
дней
Просроченные более
чем на 90 дней

4,619,800
168,мб

52,291

2з,774

107,202

6,576

83,880

4,672,372
275,848

30,350

83,880

lцццрqссйщц 1,555,4z9 29,857 17,666 1,q0?,996
Непросроченные
Просроченные менее
чем на 30 дней
Просроченные на 30 ­ 90
дней
Просроченные более
чем на 90 дней

1,420,806
134,667

16,649
2,875

,l0,333

100

2,175

15,391

1,437,555
137,542

,l2,508

15,391

Ипотека 1,535,439 3,795 2,597 1,541,831
Непросроченные
Просроченные менее
чем на 30 дней
Просроченные на 30 ­ 90
дней
Просроченные более
чем на 90 дней

1,345,6,17
189,822

1,349
943

1,503

128

175

2,294

,l,347,094

190,765

1,678

2,294

Предприятия МСБ 4,g71,525 107,053 з6,258 5"l,l4,836
Непросроченные
Просроченные менее
чем на 30 дней
Просроченные на 30 ­ 90
дней
Просроченные более
чем на 90 дней

4,543,359
428"166

44,649 ­ 4,588,008
37,747 ­ 465,91з

24,657 ,l,250

35,008

24,657

36,258

19,504,758Итого 18,799,140 30з,381 402,2з7
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10 Кредпты и авансы клиентам (продолжение)

В таблице ниже раскрываются изменения в оценочном резерве под кредитные убытки и валовой
балансовой стоимости автокредитов, произошедшие в интервале мещду началом и концом
отчетного и сравнительных периодов:

ДвmокреОumы Сmаduя 1 Сmаduя 2 СmаОuя 3 Иmоео

валовая балансовая стоимость
на 1 января 2025 года 2,т07,541 27,g57 з1,911 2,76т,409
вновь созданные или
приобретенные
Прекращения признания в течение
периода
Переводы из Стадии 1

Переводы изСтадuи2
Переводы из Стадии 3
Высвобождение дисконта

440,792

(1,338,640)
(144,s47)

3,657
556

(18,103)

98,795
(7,552)

529

(28,740)
46,152
3,895

(1,085)

998

ц0,7g2

(1,385,483)

998
На 31 декабря 2025 года 1,668,959 101,626 53"l31 1,823,716

Авmокреdumьt Сmаоuя 1 Сmаоuя 2 Сmаduя 3 Иmоzо
ОКУ по состоянию на 1 января
2025 rода 5,rи8 383 7,995 1з,826
Вновь созданные или
приобретенные
Прекращение признания в течение
периода
Переводы из Стадии 't*

Переводы изСтадии2*
Переводы из Стадии 3*

Чистая переоценка резерва под
убытки
Высвобождение дисконта

(1,707)
(13,367)

105
141

3,174

18,229

(192)

4,339
(1,090)

,t 34

1,213

(8,223)
9,028

985
(275)

2,948
998

з,174

|10,122|

22,390
998

На 3l декабря 2025 годз 2.023 4,787 1з,456 30,2661

* CyMMbt перевоdов, преOсmавленные в вышепрuвеdенных mаблuцах, включаюm переоценку оценочноео
резерва поd креOumные убыmкч, вознuкаюшче в резульmаmе перевоdов межOу сmаOuямu.

ДвmокреOumьt СmаОuя 1 СmаOuя 2 СmаОuя 3 Иmоео
валовая балансовая стоимость
на 1 января 2о24rода 3.760.814 10,221 7,388 з,778,42з
Вновь созданные или
приобретенные
Прекращение признания в течение
периода
Переводы из Стадии 1

Переводы пзСтадии2
Переводы из Стадии 3
Списания

576,667

(1,574,160)
(57,248)

963
505

(8,067)

27,451
(1,946)

298

(5,359)

29,797
983

(803)
(95)

576,667

(1,587,586)

(95)
На 31 декабря2О24rода 2,707,541 27,g57 31,911 2,767,409

Двmокреdumьt Сmаduя 1 Сmаduя 2 3 Иmоео
ОКУ по состоянию на l января
2024rоле 4,329 125 2,з15 6,769
Вновь созданные или
приобретенные
Прекращение признания в течение
периода
Переводы из Стадии 1*

Переводы из Стадии 2'
Переводы из Стадии 3*

Чистая переоценка резерва под
убытки
Списания

1,160

(2,775)
(6,949)

7

2

9,674

(1 03)
347

(254)
40

(2,047)
6,602

247
(42l

1,160

(4,925)

228 ,l 
,0,15
(95)

,l0,917

(95)
На 3't декабря 2024 года 5,448 383 7,995 13,826

* cyMMbt леревоdов, преOсmавленные в вышепрuвеOенньlх mаблuцах, включаюm переоценку оценочноео
РеЗеРва пО0 креdumные убыmкu, вознuкающuе в резульmаmе перевоdов межОу сmаОuямu.
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10 Кредиты и авансы клиентам (продолжение)

В таблице ниже раскрываются изменения в оценочном резерве под кредитные убытки и валовой
балансовой стоимости кредитов и авансов по ипотечным кредитам, произошедшие в интервале
между началом и концом отчетного и сравнительных периодов:

Ипоmека СmаOuя 1 Сmаёuя 2 Сmаоuя 3 Иmоzо
валовая балансовая стоимость
на 'l января 2025 rода 1,535,4з9 3,795 2,597 ,1,541,83,|

Ипоmека Сmаоuя 1

ОКУ по состоянию на l января
2025 rода ,l,10,1 317 i92 l,610
Вновь созданные или
приобретенные
Прекращение признания в течение
периода
Переводы из Стадии '|*

Переводы из Стадии 2*

Переводы из Стадии 3"

Чистая переоценка резерва под

убытки
Высвобощдение дисконта

,1,380

(134)

(7,2s7)

9

4

8,640

(231)

5,658
(141)

6

868

(236)

1,639

1з2
(10)

1,380

(601)

9,719
54

211

54
На 31 декабря 2025 года 3,703 6,477 1,982 12,162

" CyMMbt перевоOов, преdсmавленные в вышепрчвеOенных mаблuцах, вкпючаюm переоценку оценочноео
рверва по0 креdumньrc убыmкu, вознuкаюшче в резульmаmе перевоdов мех<dу сmаOuямч.

Ипоmека СmаOuя 1 Сmаduя 2 Сmаёuя 3 Иmоео
валовая балансовая стоимость
на 1 января 2024 года 1,278,675 784 92з 1,280,382
Вновь созданные или
приобретенные
Прекращение признания в течение
периода
Переводы из Стадии 1

Переводы изСталии2
Переводы из Стадии 3

369,386

(107,607)

(5,889)

353
521

(1т4)

3,538
(353)

(156)

2,351

(521).

369,386

(107,937)

На 31 декабря 2024 года 1,5з5,439 3,795 2,597 1,541,831

Ипоmека СmаOuя 1 СmаOuя 2 Сmаduя 3 Иmоео
ОКУ по состоянию на l января
2О24rом 1,290 10 185 1,485
Вновь созданные или
приобретенные
Прекращение признания в течение
периода
Переводы из Стадии '|*

Переводы изСтадuи2*
Переводы из Стадии З"
Чистая переоценка резерва под
убытки

(6)

291
(2)

(1 53)
151

265

(476)
(442)

2

2

459

265

(635)

(2)

24 11 494
На 3,1 декабря 2024 года 1,100 з17 192 1,609

* CyMMbt перевоOов, преOсmавленные в вышепрчвеOенньtх mаблuцах, включаюm переоценку оценочноео
рверва по0 креOumные убыmкu, вознuкаюшuе в резульmаmе перевоOов мехсOу сmаOuямu.
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10 Кредиты и авансы клхентам (продолженпе)

По состоянию на 3'l декабря 2025 года ипотечные кредиты клиентам, оцениваемые по
амортизированной стоимости, с балансовой стоимостью 1,151,025 миллионов У3С (2024 год
863,796 миллионов У3С) были переданы в з€lлог третьим сторонам в качестве обеспечения по
другим заемным средствам (Компания по ипотечному рефинансированию Узбекисгана). См.
Примечание'l6.

В таблице ниже раскрываются изменения в оценочном резерве под кредитные убытки и валовой
балансовой стоимости потребительских кредитов, произошедшие в интервале между началом и
концом отчетного и сравнительных периодов:

Поmребumатьскче
KpeOumbt

Сmаоuя 1 СmаOuя 2 СmаOuя 3 Иmоео

валовая балансовая стоимость
по Gостоянию на 't января 2025
года 3,240,7lб 58,654 115,866 3,41 5,236

Поmребumельсrruе
креOumьt Сmаоuя 1 СmаOuя 2 Сmаоuя 3 Иmоео
ОКУ по состоянию на 1 января
2025 года 44.292 10,278 83,877 1з8,ц7
Вновь созданные или
приобретенные
Прекращение признания в течение
периода
Переводы из Стадии 1*

Переводы из Стадии 2*

Переводы из Стадии 3*

Чистая переоценка резерва под
убытки
Списания
Высвобощqение дисконта

48,999

(16,315)
(43,765)

501
140

27,370

(6,650)
17,0м
(5,630)

155

1,121

(57,776)
26,701
5,129
(295)

48,999

(80,741)

13,047
(11)

24,388

41,538
(11)

24,388
На 3'l декабря 2025 года 61,222 16,338 95,060 172,в20

* cyMMbt перевоOов, преdсmавленные в вышепрuвеOенньlх mаблuцах, включаюm переоценку оценочноео
РеЗеРВа пОd KpeOumHbrc убыmкu, вознuкаюшче в резульmаmе перевоdов межОу сmаduямu.

з2



ДкцчонернФкоммерческuй банк вНаmkоrЬапk>
Прuмечанuя к консолчOuрованной фuнансовой оmчеmносmч­ 31 0екабря 2025 еоOа

10 Кредиты и авансы клиентам (продолженlе)

Поmребumельск
че креdumьt

Сmаоuя 1 СmаOuя 2 Сmаduя 3 Иmоео

валовая балансовая Gтоимость
по состоянию на 't января 2024
года 1,913,819 24,849 55,365 ,l 

,994,033
Вновь созданные или
приобретенные
Прекращение признания в течение
периода
Переводы из Стадии 1

Переводы изСтадип2
Переводы из Стадии 3

Списания

2,678,804

(1,278,47о)
(76,923)

2,405

1,081

11,407

28,з77
(6,907)

928

9,751

48,546
4,502

(2,009)
(289)

2,678,804

(1,257,312|

(289)
На 31 декабря2024rода 3.240.716 58,654 115,866 3,415,236

Поmребumапьск
ц9 лр9!цць,

Сmаduя 1 Сmаоuя 2 Сmаduя 3 Иmоео

ОКУ по состоянию на l января
2024rола 58,294 2,430 42,732 103,456
Вновь созданные или
приобретенные
Прекрачlение признания в течение
периода
Переводы из Стадии '|"

Переводы изСтадиu2*
Переводы из Стадии 3"
Чистая переоценка рФерва под

убытки
Списания

36,6,t,|

(38,313)

(36,809)

412

245

23,852

(1,690)

5,803
(3,364)

233

6,866

(7,527|

31,006
2,952
(478)

15,48,1

(289)

36,611

(47,529)

46,199
(289)

На 31 декабря 2О24 rода ц,2g2 10,278 !зgZ 138,ц7
* CyMMbt перевоdов, преdсmавленные в вышепрчвеdенньlх mаблuцах, включаюm переоценку оценочноео
рферва поd креOumные убыmкu, вознuкающче в резульmаmе перевоdов мех<dу сmаOuямu.
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Дкцчонерно­коммерческuй банк вНаmkоrЬапkу
Прuмечанuя к консолчОuрованной фuнансовой оmчеmносmч ­ 31 0екабря 2025 еоOа

,l0 Кредиты и аванGы клиентам (продолжение)

В таблице ниже раскрываются изменения в оценочном резерве под кредитные убытки и валовой
балансовой стоимости кредитов крупным корпоративным клиентам, произошедшие в интервале
между началом и концом отчетного и сравнительных периодов:

Крупньtе
корпораmчвньrе
клченmь,

Сmаоuя 1 Сmаduя 2 Сmаduя 3 Иmоео

валовая балансовая стоимость
по состоянию на 1 января 2025
года 4,788,446 76,065 197,939 5,062,450
Вновь созданные или
приобретенные
Прекращение признания в течение
периода
Переводы из Стадии ,t

Переводы изСталпи2
Коррекrировки переоценки
иностранной валюты
Высвобощдение дисконта

5,683,918

(2,996,267)

(345,222)

29,091

( 177,546)

(39,1 1 6)

199,625
(34,902)

(5,001)

(171,134)
,145,597

5,8,11

(4,519)

4,044

5,683,9,|8

(3,206,517)

(187,066)

4,044
На 3l декабря 2025 rода 6,982,420 196,671 177,739 7,з56,829

Крупньrc
корпораmчвнь,е
клченmь,

СmаOuя 1 Сmаduя 2 Сmаоuя 3 Иmоео

ОКУ по состоянию на l января
2025 rода 11,469 7,51т зз,622 52,608
Вновь созданные или
приобретенные
Прекращение признания в течение
периода
Переводы из Стадии 1"

Переводы из Стадии 2"

Чистая переоценка резерва под

убытки
Коррекгировки переоценки
иностранной валюты
высвоболкдение дисконта

12,087

(8,585)

(33,701)
,l78

43,307

(531)

(3,516)

17,884
(2,506)

1,587

(450)

(35,703)

15,817

2,328

6,380

(569)

4,044

12,087

(47,804)

51,274

(1,550)

4,044
На 3l декабря 2025 года 24,224 20,516 25,919 70,659

* CyMMbt перевоOов, преOсmавленные в вышепрuвеdенных mаблuцах, включаюm переоценку оценочноео
рверва по0 креOumные убыmкu, вознuкающче в резульmаmе перевоdов MelKOy сmаOuямч.
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Дкцчонерн(укоммерческuй банк аНаmkоrЬапkу
Прuмечанuя к консолчОuрованной фuнансовой оmчеmносmч ­ 31 0екабря 2025 еоOа

10 Кредиты и авансы клиентам (продолхкенпе)

Крупньtе
корпораmчвньrе
клченmь,

Сmаduя 1 Сmаduя 2 Сmаduя 3 Иmоео

валовая балtансовая Gтоимость
по состоянию на 1 января 2024
года 3,637,678 56,246 з8,274 3,732,198
вновь созданные или
приобретенные
Прекращение признания в течение
периода
Переводы из Стадии 1

Переводы из Стадии 2
Коррекгировки переоценки
иностранной валюты
Списания

3,108,388

(1 ,806,123)
(248,779)

,|,63,1

95,651

(42,461)

62,675
(1,914)

,1,519

(29,736)
,l86"l04

283

3,955
(941)

3,108,388

(1,878,320)

101J25
(941)

На 3,1 декабря 2024 rода, 4,788,446 76,065 197,939 5,062,450

Крупньtе
корпораmчвньlе
клченmьl

СmаOuя 1 Сmаоuя 2 Сmаduя 3 Иmоео

ОКУ по состоянию на't января
2024 rода 6,016 14,761 12,55,| 33,328
Вновь созданные или
приобретенные
Прекращение признания в течение
периода
Переводы из Стадии '1'

Переводы из Стадии 2t
Чистая переоценка резерва под
убытки
Коррекrировки
иностранной валюты
Списания

переоценки

7,444

(2,987)

(33,714)

60

34,435

215

(11,143)

2,755
(1 14)

1,,t,16

142

(9,751)

30,959

54

1,19

631
(941)

7,444

(23,881)

35,670

988
(941)

На 3'l декабря 2024 rода 11.469 7,517 зз,622 52,608

' CyMMbt перевоdов, преdсmавленные в вышепрuвеOенных mаблuцах, включаюm переоценку оценочно?о
резерва поd креOumные убыmкu, вознuкающче в резульmаmе перевоOов межOу сmаduямu.
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Д кцчонернсуком мерчес Ku 0 бан к к Н а m ko фап k>
Прuмечанuя к консолчOuрованноЙ фuнансовой оmчеmносmч ­ 31 Оекабря 2025 еоOа

10 Кредиты 1{ авансы клиентам (продолжение)

В таблице ниже раскрываются изменения в оценочном резерве под кредитные убытки и валовой
балансовой стоимости кредитов предприятиям МСБ, произошедшие в интервале между началом и

концом отчетного и сравнительных периодов:

ПреОпрuяmuя
мсБ

Сmаduя 1 Сmаduя 2 Сmаduя 3 Иmоео

Валовая GТОИМОСТЬ
по состоянию на,| января 2025

созданные или
приобретенные
Прекращение признания в течение
периода
Переводы из Стадии '|

Переводы из Стадии 2
Переводы из Стадии 3
Коррекгировки переоценки
иностранной валюты
Списания

525

4,765,625

(2,369,779)
(389,833)

5,612

(106,259)

107 53

(49,244|
305,065
(11,371)

6

(5,349)

(15,870)
84,768
5,759

(6)

11

4,т65,625

(2,434,893)

(1 13,256)
(3,473)

(1,648)
(3,473)

837
202531

ПреОпрuяmuя
мсБ

1

Сmаduя 1 Сmаduя 2 Сmаduя 3

7

Иmоео

ОКУ по состоянию на 1 января
2025 года 12,952 5,450 6,775 25,17т
Вновь созданные или
приобретенные
Прекращение признания в течение
периода
Переводы из Стадии '|*

Переводы из Стадии 2t
Переводы из Стадии 3*

Чистая переоценка резерва под

убытки
Корректировки переоценки
иностранной валюты
Списания

17,605

(7,351)
(13,843)

64

16,192

(214_)

(3,714)
6,729

(1,070)
1

5,885

(111)

(4,016)
7,114
,1,006

(1)

1,1,005

(161)
(3,473)

17,605

(15,081)

33,082

(486)
(3,473)

Высвобождениедисконта­­837837
На 3't декабря 2025 года 25,405 13,168 't9,088 57,661

* CyMMbt перевоdов, преdсmавленные в вышепрuвеOенньlх mаблuцах, включаюm переоценку оценочно?о
рверва поd креOumные убыmкu, вознuкаюшче в рфульmаmе перевоdов межdу сmаduямu.
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Д кцч онерно­ ком мерчес кu й бан к кН аm korba п ky
Прuмечанuя к консолчOuрованной фuнансовой оmчеmносmч­ 31 Оекабря 2025 еоОа

10 Кредиты и авансы клиентам (продолжение)

Преdпрuяmuя
мсБ

Сmеduя 1 Сmаduя 2 СmаOuя 3 Иmоео

валовая балансовая стоимоGть
по состоянию на 1 января 2024
годlа 3,594,152 7l,530 43,458 3,709"140
Вновь созданные или
приобретенные
Прекращение признания в течение
периода
Переводы из Стадии 1

Переводы изСтадпп2
Переводы из Стадии 3
Корреrгировки переоценки
иностранной валюты
Списания

3,224,454

(1,858,234)
(55,143)

6,361
,t,004

58,931

(6,423)
46"1 76
(6,361)

862

1,269

(12,518)
8,967

(1,866)

430
(2,21з)

3,224,4g

(1,877,175)

60,6з0
|2,21зl,

На 31 декабря 2024 года 4,971,525 107,053 36,258 5,114,836

ПреOпрuяmuя
мсБ Сmаduя 1 Сmаоuя 2 Сmаёuя 3 Иmоео
ОКУ по состоянию на 1 января
2О24 rода 5,В22 5,20з 8,181 19,006
Вновь созданные или
приобретенные
Прекращение признания в течение
периода
Переводы из Стадии 1"
Переводы изСтадии2"
Переводы из Стадии 3*

Чистая переоценка резерва под
убытки
Коррекrировки переоценки
иностранной валюты
Списания

8,40,1

(3,566)
(3,362)

46
2

5,724

85

(129)
1,6,19

(46)
40

(1,274)

37

(2,396)
1,743

(42l

1,457

8,401

(6,091)

5,907

45
Q.213).

l67
t2.213|

На 31 декабря2024rода 12.952 5,450 6,775 25,1т7

* CyMMbt перевоdов, преdсmавленные в вышепрчвеOенных mаблuцах, включаюm переоценку оценочноео
рверва по0 креOumные убыmкu, вознuкающuе в резульmаmе перевоOов межdу сmаduямu.
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Прuнечанuя к консолчOuрованной фuнансовой оmчеmносmч ­ 31 0екабря 2025 еоOа

10 Кредиты и авансы клиентам (продолжение)

В таблице ниже раскрываются изменения в оценочном резерве под кредитные убытки и валовой
балансовой стоимости микрозаймов, произошедшие в интервале меlкду началом и концом
отчетного и сравнительных периодов:

Мчкрозаймьt Сmаоuя 1 Сmаduя 2 Сmаduя 3 Иmоео
валовая балансовая стоимость по
состоянию на 1 января 2025 года 1,555,473 29,857 17,606 1,602,996
Вновь созданные или приобретенные
Прекращение признания в течение
периода
Переводы из Стадии 1

Переводы изСтадии2
Переводы из Стадии 3
Коррекгировки переоценки
иностранной валюты
Списания
Высвобоlкдение дисконта

1,361,747

(773,950)
(151,660)

3,455
84

(2,146)

(22,578)
109,345

(5,568)
,l46

(120)

(16,51 1)
42,315
2,113
(230)

1,3в1,747

(813,039)

(49)
(33)
563

(2,3,15)
(3з)
563

На 31 декабря 2025 rода ,l 
,993,003 111,082 45,836 2,149,919

Мuкрозаймьt Сmаduя 1 Сmаоuя 2 сmаоuя 3 Иmоео
ОКУ по состоянию на 1 января 2025
года 6,120 571 2,298 8,989

38

Вновь созданные или приобретенные 11,444 11,444
Прекращение признания в течение
периода (3,646) (431) (2,687) (6,764)
Переводы из Стадии 1* (5,981 ) 1,273 4,708
Переводы из Стадии 2t 68 (430) 362
Переводы из Стадии 3" 5 7 (12)
Чистое изменение оценочного
резерва под убытки 8,739 1,722 2,779 1З,240
Корреrrировки переоценки
иностранной валюты (9) (1) (4) (14)
Списания (33) (33)
Высвобож,цение дисконта ­ ­ 563 563
На 3't декабря 2025 rода 16,740 2,711 7,974 27,425

* CyMMbt перевоdов, преdсmавленные в вышепрuвеOенных mаблuцах, включаюm переоценку оценочноео

резерва по0 креdumные убыmкu, вознuкающче в резульmаmе перевоOов межdу сmаOuямч.
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Прuмечанuя к консолчOuрованной фuнансово0 оmчеmносmч ­ 31 0екабря 2025 еоOа

10 Кредиты и авансы клиентам (продолжение)

мчкрозаймьt Сmаоuя 1 Сmаduя 2 сmаduя 3 Иmоео

Списания (685) (685)

На 31 декабря2024года ,l 
,555,473 29,857 ,t 7,666 1,602,996

года 2,977 62 2,838 5,877
Вновь созданные или приобретенные
Прекращение признания в течение
периода
Переводы из Стадии 1*

Переводы из Стадии 2*
Переводы из Стадии 3*

Чистая переоценка резерва под

убытки
Коррекгировки переоценки
иностранной валюты
Списания

3,635

(2,125)
(1,969)

17
5

3,574

7

(56)
348
(45)

2

260

(2,006)
1,621

28
(7)

3
(685)

3,635

(4,187)

10
(685)

506 4,340

На 31 декабря 2024 года 6,121 571 2,298 8,990

' CyMMbt перевоdов, преdсmавленные в вышепрuвеdенньtх mаблuцах, включаюm переоценку оценочноео
рферва поd креOumные убыmкu, вознuкающче в рфульmаmе перевоOов межOу сmаOuямu.

flалее представлена информация о концентрации рисков по отраслям экономики в составе
ссудного портфеля:

31 декабря 3l декабря
В мuллчонах узбекскuх сумов 2025 rода 2024rола
Физические лица и индивидуальные предприниматели
Торговля и услуги
Производство
Транспортные
расходы
Строительство
Сельское
хозяйство
Прочее

11,009,240
6,235,887
4,238,866
2,308,925

1,102,235
260,854

162,344

9,314,057
3,835,434
3,578,562
1,873,951

526,733
147,759

228,262
Итоrо кредитов и авансов
клиентам 25,318,351 19,504,758

По сосгоянию на 31 декабря 2025 года у Группы было 10 заемщиков и их связанных сторон (31

декабря 2024 год 10 заемщиков) с совокупной суммой выданных кацдому заемщику кредитов,
превышающеЙ 't00,000 миллионов У3С. Общая совокупная сумма этих кредитов составляла
1,697,275 миллионов У3С (31 декабря 2024 года 2,170,298 миллионов У3С) или 6.7% кредитного
портфеля до вычета резерва под обесценение кредитов (3'1 декабря 20 года: 11.1О/о). Резерв по ОКУ
по данным заЙмам составляет 5,055 миллионов У3С (на 31 декабря 2024 года 2,557 миллионов
узс).

з9
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10 Кредиты и авансы клиентам (продолжение)

Политика Группы в отношении получения обеспечения в течение отчетного периода значительно не
изменялась, и в общем качестве обеспечения, имеющегося у Группы, значительных изменений
относительно прошлого периода не было. Далее представлено описание обеспечения кредитов и

авансов по состоянию на 31 декабря 2025 года:

в мuллчонах
узбекскuх
сумов Автокреди

Предпри
ятпя Микро­

займы

Потребит
ельские
кDедиты

Крупные
корпоратив

ные
клиентыты мсБ Ипотека Итого

Кредиты,
гарантиро­
ванные
другими
сторонами
Кредиты,
гарантирова
нные
страховыми
компаниями 29,|,636 543,552 321,084 316,025 141 603,746 2,076,184

КреOumы, обеспеченные :

Транспорт­
ными
средствами 1 ,529,696 2,682,596 1 ,231,694 1 ,393,415 ­ 2'l0,890 7 ,048,291
Недвиlки­
мостью ­ 3,177,931 401,370 '107,795 2,128,799 3,814,390 9,630,285
Оборудова­
нием ­ 52,549 106 ­ ­ 313,761 366,416

!ене;кными
депозитами ­ 44,931 2,828 ­ ­ 241,403 289,162
3апасами ­ 1,620 946 ­ ­ 27,426 29,992
Итого 1,821 ,707 7,230,877 1,998,596 2,365,815 2,145,351 7,249,759 22,812,105
необеспечен
ные кредиты 2,009 98,798 151 ,323 2,147,046 107,070 2,506246
Итого
валовой
балансовой
стоимости 1,82з,716 7,329,675 2,149,919 4,512
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10 Кредиты и авансы клиентам (продолrсение)

!алее представлено опийние обеспечения кредитов и авансов по состоянию на 31 декабря 2024
года:

В мuллчонах Крупные
узбекскuх Потребит корпоратив
сумов Автокред Предприя Микрозай ельские ные

ИТЫ ТИЯ МСБ мы коедиты Ипотека клиенты Итого

Кредиты,
гарантирован­
ные другими
сторонами
Кредиты,
гарантиро­
ванные
страховыми
компаниями

504 370,803 29,765 911,515 292.00 1,410,087 2,722,966

349,993 293,195 155,477 161,772 90.00 372,о54 1,332,581

КреOumы, обеспеченные :

Транспорт­
ными
средствами 2,414,056 2,357,699 972,564 1,465,738 166 200,939 7,411,162
Недвижимо­
стью ­ 1,958,322 418,961 39,917 1,541,273 2,095,893 6,054,366
Оборудовани
ем ­ 52,7З2 248 523,434 576,414
,Щенеlкными
депозитами ­ 40,313 1,164 708 ­ 238,586 280,771
3апасами ­ 86о 1,223 133 ­ 121,106 12З,322
Прочим­­­­­67,70367,703
Итоrо 2,764,553 5,073,924 1,579,402 2,579,783 1,541,821 5,029,802 18,569,285
необеспеченн
ые кредиты 2,856 4q912 23,594 835,453 '10.00 32,648 935,473
Итоrо
валовой
балансовой
GТОИМОСТИ

Степень снижения кредитного риска, связанного с обесцененными финансовыми активами,
оцениваемыми по амортизированной стоимости, предоставляемая обеспечением и другими
механизмами повышения качества кредита, представлена путем отдельного раскрытия стоимости
обеспечения для (i) аtсивов, залоговое обеспечение.которых и прочие механизмы повышения
качества кредита равны балансовой стоимости актива или превышают ее (<<аlсивы с избыточным
обеспечением)) и (ii) апивов, залоговое обеспечение которых и прочие механизмы повышения
качества кредита меньше балансовой стоимости актива (<апивы с недостаточным обеспечениемD).
В таблице ниже такой анализ представлен по состоянию на 31 декабря 2025 года и 31 декабря 2024
года:

2,767,409 5"ti4,836 ,1,602,996 з,415,236 1,541,831 5,062,450 19,504,758
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10 Кредиты и авансы клиентам (продолжение)

Активы с избыточным
обеспечением

Аtстивы с недостаточным
обеспечением

В мчллчонах узбекскuх сумов Балансовея
стоимость
активов

Стоимость
обеспечения

Балансовая
стоимость
активов

Стоимость
обеспечения

Крупные
корпоративные
клиенты
Предприятия
мсБ
Автокредиты
Микрозаймы
Потребительские
кредиты
Ипотека

15,| ,820 890,348

85,207 285,011

39,593
з6,995
30,764

12,493

99,488
89,343
77,70g

,l9,23,1

,1,10

556
2,077

2,329

83
846

16,497

3,643

Итоrо 356,870 1 ,461 ,130 19,755 6,386

Активы с избыточным
обеспечением

Активы G недостаточнь!м
обеспечением

В мuллчонах узбекскuх сумов Балансовая
стоимость
активов

Стоимость
обеспечения

Балансовая
GТОИМОGТЬ
активов

Крупные
корпоративные
клиенты
Предприятия
мсБ
Автокредиты
Микрозаймы
Потребительские
кредиты
Ипотека

164,316 768,3,11

28,636 98,095 1,290

253

92017,640

Итого

Группа получает оценку стоимости обеспечения на момент выдачи кредитов и, как правило,
обновляет ее какдые один­три года, в зависимости от размера подверженности риску по кредиry,
В данном Примечании представлена стоимость обеспечения (за исключением гарантий, выданных
прочими сторонам и страховыми компаниями) после дисконтирования оценки стоимости на 20­50%
для отражения уровня ликвидности и качества переданных в залог активов.

84т

24823,668
15,368
14,з47

,242
,437
,560

45
34
з7

739

42
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обеспечения
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10 Кредиты и авансы клиентам (продолжение)

Ниже предсгавлены платежи к получению по финансовой аренде (валовые инвестиции в аренду) и

их приведенная стоимость:

В мuллчонах узбекскuх сумов 2025 год 2024 rод
Валовые инвестиции в финансовую аренду к получению:
Менее одного года
От ,l года до 2 лет
От2до3лет
От3до4лет
От4до5лет
Более пяти лет

888,860
402,229
261,093
97,766
46,987

259,011
180,472
112,979
70,703
2з,481

Незаработанный финансовый доход

16
1 ,713,869
(262,з78\

646,646
(126,798)

Чистые инвестиции в финансовую аренду 1.451,49,| 519,850

В течение года, закончившегося 3'l декабря 2025 года, новые выпущенные договоры финансовой
аренды составили 1,119,126 миллионов УЗС (2024 год: 365,366 миллионов У3С), в то время как
полученные в счет погашения суммы составил 236,117 миллионов У3С (2024 год: 89,559 миллионов
узс).

См. Примечание 33 в отношении оценки справедливой стоимости кацдой категории сумм кредитов
и авансов, выданных клиентам. Анализ процентных ставок кредитов и авансов, выданных клиентам,
представлен в Примечании 30. Информация по операциям со связанными сторонами представлена
в Примечании 34.

11 Прочие активы

В мuллчонах узбекскuх сумов 31 декабря 3'l декабря

аренды 308,769 211,570
Предоплата поставщикам 51,705 37,419
3апасы 41,202 32,715
Предоплата поставщикам за незавершенное строительство 24,146 12,593
Прочие финансовые активы 12,010 3,050
Изъятое обеспечение 10,452 19,099
Предоплаченные комиссии за выдачу прочих заемных средств Т,437 4,794
Расчеты с сотрудниками 659 249
Прочие 2,162 3,642
итого прочих активов 458,il2 325"l31

В 2023 году <НаmkоrЬапk> запусгил финансовую аренду BNPL (покупай сейчас, плати потом),
совместимую с шариатом. Банк осуществляет предоплаry по договорам финансовой аренды
поставlликам и удерживает суммы предоплат до прибытия объепа аренды. flебиторская
задолженность по финансовой аренде признается на даry начала действия договора аренды, как
только Группа передала контроль над правом пользования базовым активом кпиенry по договору
финансовой аренды.

Изъятое обеспечение представляет собой объепы недвижимосги, оборудование, транспортные
средства и прочие активы, приобретенные Группой при уреryлировании просроченных займов.
Группа предполагает реализовать эти активы в обозримом будущем. Все активы были
первоначально признаны по меньшему из следующих значений ­ балансовой gгоимосги займа и
сп раведл ивой сгои моGти.

По состоянию на 31 декабря 2025 года общая валовая сумма прочих финансовых активов,
оцениваемых по амортизированной стоимости, составляла20,143 миллиона УЗС (31 декабря 2024
года: '|1,816 миллионов У3С), в отношении которых был предоставлен оценочный резерв под
кредитные убытки на сумму 8,'133 миллиона У3С (3'l декабря 2024 года:8,766 миллионов У3С).

Ожидается, что все перечисленные выше активы будут возмещены в течение более чем двенадцати
месяцев после окончания года, за исключением предоплаты за услуги на сумму 18,286 миллионов
У3С за год, 3акончившийся 31 декабря 2025 года (3,1 декабря 2О24 года: 14,999 миллионов У3С).
Информация об осгатках со связанными сторонами представлена в Примечании 34.
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12 Основные средства и нематериальнь!е активы

Термина
лы по

Офисное приему
и платеlкей

3дания Незавер компьюте (в
Себесmоuмосmь и шенное рное операцио
В мuллчонах сооруже строите оборудов нной
узбекскuх сумое ния льство ание аренде)

Итого Нематери
основнь!х

средств
альные
активы Итого

31 декабря 2023
года
Посryпления
Выбытия
Переводы

324,106
7,176 67,496

(23,629)

290,549
1 10,090
(22,958)
(13,219)

23,786
1,591
(310)

13,2,t 9

бз8,441
186,353
(23,268)

69,626
18,573

(49)

708,067
204,926
(23,317)

23,629
3l декабря 2024
rода 354,91 1 43,867 364,462 38,286 801 ,526 88,150 889,676
Посryпления 46,1з2 84,569 22з,280 4,960 з58,941 57,910 416,851
Разработки ­ зз,з65 зз,з65
Выбытия (34,s61) (20,206) (55,067) (7,S64) (62,931)
Переводы 69р92 (Q9,992) (74,006) 74,006
31 декабря 2025
года 471,035 58,444 4т8,875 97,046 1,105,400 171,5о2 1,276,962

накопленная
аморmuзацuя, в
мuллuонах
узбекскuх сумов

Незавер
шенное
строите
льство

Офисное
u

компьюте
рное

оборудов
ение

Термина
лы по

приему
платежей

(в
операцио

нной
аренде)

Итого
основных

средств

Нематери
альные
активыЗдания Итоrо

31 декабря 2023
года
Начисления за год
Выбытия
Переводы

49,666
15,854

187,619
50,3,12
(9,264)

336

255,587
70,449
(9,545)

295,001
83,493
(9,590)

18,302
4,283
(281)
(336)

39,414
1з,044

(45)

3'l декабря 2024
rода 65,520 229,003 21,968 316,49,| 52,41з з68,904
Начисления за год
Выбытия
Переводы

18,525 33,523
(33,542)

112

10,496
(20,183)

62,544
(53,725)

21,057
(7,864)

83,601
(61,589)

31 декабря
года 229,096 ,l2.169 з25.310 65,606 390,9,17
Чистая
балансовая
СТОИМОGТЬ
31 декабря 2024
года 289.з91 43.867 1 16.318 485.035 з5.737 520,772
31 декабря 2025
года 386,990 58,444 24g,77g 84,877 780,090 105,955 886,045

На 3'1 декабря2025 года и 3'1 декабря 2О24года основные средства не были заложены в качестве
обеспечения третьим сторонам, а таloке не имеется нематериальных активов с ограниченным
правом собственности.

нематериальные активы в основном включают в себя специально разработанное для банка
компьютерное программное обеспечение, предоставленное сторонними поставц.lиками, с конечным
сроком полезного использования, который амортизируется в течение 5 лет.

незавершенное строительство состоит из строительства и реконструкции основных средсгв
филиала. По заверщении активы переходят в состав основных средств'поступления в категории
<<незавершенное строительствоD вкпючают в себя капитализированные затраты по займам насуммУ 6,774 миллиона У3С (2024 год:3,987 миллионов У3С). Став*а *"пrrДпизации составила
16. 1 0% (2024 год: 17.2S%)
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13 Актпвы в форме права пользованlrя и обязательства по аренде

Группа арендует различные офисы. !оговоры аренды, как правило, заключаются на

фиксированный срок от 2.5 до 5.5 лет. Все договоры аренды признаются как активы в форме права
пользования с соответствуюlлим обязательсгвом на даry получения Группой в пользование
соответствующего актива.

Анализ активов в форме права пользования по классу активов, являюlлихся предметом аренды,
представлен ниже:

в mь,сячахузбекскuх сум Приме 3дания
чание

Балансовая стоимость на 1 января 2024тода
69,715

Начисленная амортизация
Балансовая стоимость на 31 декабря 2024 года
Посryпления
Амортизационные начисления

24

24

(13,943)

55,772
3,719

(13,943)

Балансовая стоимость на 31 декабря 2025 года 45,548

Процентные расходы по обязательствам по аренде составили 11,757 миллионов У3С (2024 год:
13,069 миллионов У3С). Общий отток денежных средств по аренде в 2025 году составил 40,464
миллиона УЗС (2024 год: 29,957 миллиона У3С).

flоговоры аренды не предусматривают каких­либо условий, кроме обеспечительных интересов в
арендованных активах, которыми владеет арендодатель. Арендованные активы не моryт быть
использованы в качестве залога по займам,

Расходы по аренде малоценньж активов, не отраженные в составе краткосрочной аренды,
включены в общие и административные расходы (Примечание 24). Информация по операциям со
связанными сторонами раскрыта в Примечании 34.

14 Gредства друrих банков

в мuллчонах vзбекскuх сvмов
31 декабря

2025 года
31 декабря

2024 rода

Срочные размещения других банков
Корреспондентские счета и депозиты ковернайт> других банков
3алоговые депозиты прочих финансовых учреждений

740,077
743,866

15,529

777,160
380,956

13,0,11

Итого средств других банков 1,4g9,472 1,171,127

Информация об оценке справедливой стоимосги средсгв других банков приведена в Примечании
33. Анализ процентных ставок средств других банков раскрыт в Примечании 30. Информация по
операциям со связанными сторонами представлена в Примечании34,

,l5 Средства клпентов

в узбекскuх сyмов
3't декабря

2025 года
31 декабря
2024rом

Частные компании и юридические лица:
­ Текущие счета
­ Срочные депозиты

Физические лица:
­ Срочные депозиты
­ Текущие счета

3,595,641
1,980,246

2,370,578
2,323,635

7,019,546
1,864,096

5,288,439
1,437,812

11,420,4uИтоrо средств клиентов 14,459,530
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15 Средстваклиентов(продолжение)

Ниже приведено распределение средсгв клиентов по отраслям экономики

31 декабря 2025 года
В мчллчонах узбекскuх сумов Сумма ol,о

31 декабря 2024rола
Сумма %

Физические лица
Торговля и услуги
Производство
Государственные и бюджетные организации
Строительство
Негосударственные орrанизации
Прочие

8,883,642
2,157,572
1,727,283

937,353
354,315
74,463

324,902

6,726,251
1,362,056
1,509,473
1,306,363

168,363
96,932

251,026

61%
15о/о

12о/о

бо/о

2Yо
1о/о

2о/о

59%
12о/о

13Yо
11о/о

1о/о

1о/о

2о/о

Итого средств клиентов 14,459,5з0 ,l00% 11,420,4Ф 100%

На 31 декабря 2025 года у Группы было 9 клиентов (31 декабря 2024 года 7 клиентов) с остатками
свыше 100,000 миллионов У3С. Совокупный остаток средств таких кпиентов составил'1,554,350
миллионов УЗС (31 декабря 2024 года 1,509,432 миллиона У3С), или 10.8% (3'1 декабря 2024 года
13.2О/о) от общей суммы средсгв клиентов.

На 3'1 декабря 2025 года в средсrвах клиентов отражены депозиты в сумме 23,250 миллионов У3С
(3't декабря 2024 года: 24,630 миллионов У3С), являюlлиеся обеспечением по безотзывным
договорным обязательствам по импортным аккредитивам (Примечание 3'1 ). Информация об оценке
справемивой стоимости средств клиентов приведена в Примечании 33. Анализ процентных ставок
средсгв клиентов раскрыт в Примечании 30. Информация по операциям со связанными сторонами
раскрыта в Примечании 34.

16 Прочие заемные средства

В мчллчонах узбекскuх сумов
31 декабря

2025 rода
31 декабря

2024 тола
Nederlandse Fiпасiеriпgs ­ Maatschappij Vооr Ontwikkelingsladen
(,Fмо")
Компания по ипотечному рефинансированию Узбекистана
Азиатский Банк Развития (<АБР>)
Министерство экономике финансов Республики Узбекистан
ResponsAbiliý lnvestments AG
Европейский Банк Реконструкции и Развития
llV ­ Mikrofinanzfonds ("Mikrofinanzfonds")
Международная финансовая корпорация
PRoPARCo
Струкryра Агентства по продвижению экспорта при министерстве
инвестиций и внешней торговли Республики Узбекистан
DEG ­ DEUTSCHE lNVEST|T|ONS_ UND
ENTWlCKLUNGSGESELLSCHAFT
JlcA
Фонд реконструкции и развития Республики Узбекистан
Blue оrсhаrd Мiсrоfiпапсе Fчпd
Международная Ассоциация Развития ((МАР)r)
Международный Банк Реконструкции и Развития ­ Всемирный банк
GLOBAL |MPACT |NVESTMENTS
Entrepreneurship Development Соmрапу
Global Gender­Smart Fuпd S.A.
Frankfurt school
Государственный комитет по развитию ветеринарии и
животноводства Республики Узбекистан
Мецдународный фонд сельскохозяйственного развития (МФСР)
Мiсrоfiпапсе Fчпd Triple Jump B.V. ("Triple Jump')

Итого

1,277,760

1,251,909
1,043,086

925,м0
863,356
866,065
642,287
635,463
600,969
4,t 3,878

413,158

343,207
339,333
319,661
296,988
294,048
230,868
253,990
187,74з
143,678
122,454

102,547
100,132

,|,621,337

907,367
584,290
619,327
583,638
914,м2
399,749

99,1 15

231,309

425,721

459,062
367,414
714,942
349,406
335,2т4
122,769
64,248

136,035

94,723
120,636

ие 837
11 155

3аимствования от (FМо) включают два долгосрочных заЙма в у3с (ставка .t8.24­19.56%
годовых) и девять долгосрочных заЙма в долларах СШД по ставке 7.2% годовых ­3.5%+SOFR7o ГОДОВЫх со сроком погашения до авryсга 2О27 года.3аймы были привлечены
для финансирования развития микрофинансирования и малого и среднего бизнеса.
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16 Прочие заемные средства (продолжение)

3аимgгвования от <<Компании по рефинансированию ипотеки Узбекистана> включают
тридцать один долгосрочный займ в У3С (ставка 12О/о­21.75% годовых) со сроком погашения
до июля 2О44 года.3аймы были привлечены для финансирования физических лиц для
развития ипотеки Узбекистан в рамках специальной государсгвенной программы.

3аимсгвования от (АБР>> включают четыре долгосрочных займа в долларах США со сроком
погашения в ноябре 2036 года, выданные по процентным ставкам от 3% до SOFR плюс 1%
годовых. 3аймы были привлечены для финансирования сектора малого бизнеса
эконом ического и сел ьскохозя йствен ного сектора.

3аимсгвования от Министерства экономики и финансов включают семьдесят девять
долгосрочных займов в У3С (ставка 0О/о­l4Чо годовых) со сроком погашения до опября 2045
года. 3аймы были привлечены для финансирования образования, ипотеки и прочих
программ, померживаемых государством в Узбекисгане.

3аимствования от ResponsAbiliý lnvestments AG вклlючают семь долгосрочных займов в евро
(ставка 5.7­7.2О/о годовых), одиннадцать долгосрочных займов в долларах США (сгавка от
6.65% до SOFR+3.6%), шесть долгосрочных займов в У3С (ставка 20,3­21,28О/о) со сроком
погашения до сентября 2029 года. 3аймы были привлечены для финансирования развития
микрофинансирования и малого и среднего бизнеса.

3аимствования от Европейского банка реконструкции и развития включают восемь
долгосрочных займов в евро (ставка 6­11% годовых), одиннадцать долгосрочных займов в
долларах США (сгавка от SOFR+3.6% до SOFR+6%), восемь долгосрочных займов в У3С
(сгавка 19.14­2З.55%) со сроком погашения до июля 2030 года. 3аймы были привлечены для
финансирования развития микрофинансирования и малого и среднего бизнеса.

3аимствования от <llV ­ Mikrofinanzfonds (<Мikrоfiпапzfопds>) включают семь долrосрочных займов
в евро (ставка 5.3­6.5% годовых) со сроком погашения додекабря 2028 года. 3аймы были привлечены
для финансирования развития микрофинансирования и малого и среднего бизнеса.

3аимсгвования от KPROPARCO>> вtсlючают долгосрочный займ в долларах США (ставка
SOFR+3.2%) со сроком погашения до опября 2028 года. 3аймы были привлечены для
финансирования последующего кредитования отвечаюlлих требованиям конечных
заемщиков в рамках программ развития.

Группа должна соблюдать определенные финансовые и нефинансовые ковенанты в
отношении полученных средств по состоянию на 31 декабря 2025 года, и текуrлий прогноз,
включая основанные на профессиональном суждении допущения, не указывает на нарушения
финансовых ковенантов. Кроме того, у Группы имеется достаточный запас прочности,
позволяющиЙ соблюдать ковенанты по существующим заимствованиям по состоянию на 31

декабря 2025 года и в течение следующих 12 месяцев. Информация о соблюдении ковенантов
представлена в Примечании 31. По состоянию на 3,1 декабря2025 года и 31 декабря 2024
года.

ГрУппа не нарушала ковенанты по прочим заемным средствам. Информация о сроках
погашения и анализ процентных ставок по прочим заемным средствам представлены в
Примечании 30. См. Примечание 33 в отношении раскрытия информации о справедливой
стоимости прочих заемных средствах. Информация об осгатках по операциям со связанными
сторонами представлена в Примечании 34,
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'l7 Прочиефинансовыеобязательства

П роч ие фи на нсовые обязател ьства вкл юча ют следу ющее

31 декабря
2025 годаВ мuллчонах узбекскuх сумов

31 декабря
2024 rода

Прочче фuнансовые обязаmельсmва, оценчваемые по
аморmшuрованной сmоuмосmч
Операции с пластиковыми карточками
Кредиторская задолженность перед Государственным фондом
rарантирования вкладов
Кредиторская задолженность перед поставlликами
,Щивиденды к выплате
Резерв под условные обязательства
поочие финансовые обязательства

29,752
23,747

16,847
,16,091

44,456
2,386
1,028
4,353

16,481
2,425

550
2,419

Итого прочих финансовых обязательGтв, оцениваемых по
емортизированной стоимости

105,722 54,8,1з

Прочче фuнансовые обязаmельсmва, оценчваемые по ССЧПУ в
обязаmельном поряdке
Прочие производные финансовые инструменты 338
Итого прочих финансовых обязательств, оцениваемых по
ссчпу

338

Итого прочих финансовых обязательств 105,722 55"l 5l

См. анализ подверженности рискам, связанным с финансовыми гарантиями и обязательgгвами по
предоставлению кредитов, по уровням кредитного риска в Примечании 30.

18 Прочиеобязательства

Прочие обязательства включают следующее

в мuллчонах yзбекскuх сvмов
3l декабря

2025 года
31 декабря

2024 rода
Страховые обязательства (МСФО 1 7):
­ Сmра ховые обязаmельсmва
­ КреOumорская заOолженносmь по сmрахованuю u
пересmрахованuю
3адолженность перед сотрудниками
Начисленные неиспользованные отпуска
Прочие налоговые обязательства
Незаработанный комиссионный доход
Предоплата полученная
Прочие нефинансовые обязательства

46,991
46,210

781

46,888
46,214

674

37,325
36,533
,l6,134

5,564
2,127
6,500

37,1 13
23,129
7,201

915
4,726
5,048

Итого прочих обязательств 151,1т4 125.020

Расходы на финансирование страхования отражены в составе (прочих процентных расходов) в
прибьши или убытке (примечание 21), а расходы на страховые услуги включены в состав
административных и прочих операционных расходов (П римеча ние 24),

19 Субординированныйдолг

СубординированныЙ долг в сумме 581,1 75 миллионов узс (31 декабря 2О24 года: 441,6о4 миллиона
|_ЗС) имееТ фиксироваНную процеНтную ставку 8.5 % в год (в Евро), 9.8­10,75 в год (в долларахсшА), 18.5% (в У3С) и сроК погашения с апреля 2026 года по сентябрь 2030 года. В случае
ликвидации Банка погашение данного долга будет произведено после удовлетворения требовiний
всех прочих кредиторов.

группа должна соблюдать определенные финансовые и нефинансовые ковенанты в отношении
полученных средств на 31 декабря 2025 года, и текущиЙ прогноз, включая основанные на
профессиональном суждении допущения, не указывает на нарушения финансовых ковенантов.
кроме того, у Группы имеется достаточный запас прочности, позволяюlлий соблюдать ковенанты по
сущесгвуюЩим заимстВованияМ по состоянию на 3'| декабря 2025 года и в течение следующих 12
lr9_чцеВ ИнформацИя о соблюДении ковенантов представлена в Примечании з1. На ii декаОр"2025 года и 3'1 декабря 2024 года Группа не нарушала ковенанты по субординированному долryинформация о сроках погашения и анализ процентных ставок по суоординированному долryпредставлены в Примечании 30 См. Примечание 33 в отношении раскрытия инфорйации Ьсправемивой стоимосги субординированного долга. Информация об осгаiках по операциям сосвязанными сторонами представлена в Примечании 34.
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20 Акционерный капитал

количество
акций в

обращении
(в

миллионах)
в мчллчонах
узбекскuх сумов

обыкнове
нные

акции
Эмиссион

ный доход

Коррепир
овка с

учетом
инфляции

Привилеr
ированн

ые акции Итого
На 1 января 2024
года
Эмиссия новых акций
На 31 декабря2024
года

64,665 31з,224 77,751 2,154 10,101 403,230

64,665
129,330

313,222
626,446 77,751 2,154

,10,102

20,203
323,324
726,554

На 31 декабря 2025 129,330
года

626,446 77,751 2,154 20,203 т26,554

Общее количество объявленных обыкновенных акций составляет 125,289 миллионов акций (3't

декабря 2024 года:125,289 миллионов акций), с номинальной стоимостью 5 У3С за одну акцию (31

декабря 2024 года 5 УЗС за одну акцию). Все выпуtленные обыкновенные акции полностью
оплачены.

Общее количество объявленных привилегированных акций составляет 4,041 миллион акций (3'l

декабря 2024 года 4,041 миллион акций), с номинальной стоимостью 5 У3С за одну акцию (31

декабря 2024 года 5 УЗС за одну акцию), Все выпущенные привилегированные акции полностью
оплачены.

Привилегированные акции не подлежат погашению и имеют преимущесгво перед обыкновенными
акциями в случае ликвидации Группы. flивиденды по привилегированным акциям являются
дискреционными и некумулятивными и установлены в размере 25% годовьtх (2024 год: 30%
годовых) и имеют преимущесгво перед дивидендами по обыкновенным акциям.

Эмиссионный доход представляет собой сумму, на которую взносы в капитал превышали
номинальную стоимость выпущенных акций.

Нераспределенная прибыль включает кФонд общего назначения), утвержденный решением
Общего собрания акционеров Группы: на 31 декабря2025 года ­ 1,458,376 миллионов У3С (2024
год: ,1,458,376 миллионов У3С).
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21 Процентныедоходы и расходы
В мuллчонах узбекскuх сумов 2025 год 2024 тод
Процентные доходы, рассчитанные с использованием метода
эффективной процентной ставки
Кредиты и авансы клиентам, оцениваемые по АС
,Щолговые ценные бумаги, оцениваемые по ССЧПСпЩ
Средства в других банках, оцениваемью по АС
,Щенежные средства и их эквиваленты
Долговые ценные бумаги, оцениваемые по АС

4,542,027
423,118
279,679
85,319
9,406

3,903,709
277,074
156,288
74,669
19,456

Итого процентных доходов, расGчитанных с использованием
метода эффективноЙ процентноЙ ставки 5,339,549 4,431 ,196
Прочие процентные доходы
,Щебиторская задолженность по финансовой аренде 96,906 82,972
Инвестиции в долговые ценные бумаги, оцениваемые по ССЧПУ 2,345 2,526
Процентные доход от операций своп 6,630 ­

Итого прочего процентноrо дохода 105,881 85,498
5,445,430 4,516,694

Процентные и прочие аналогичные расходы
,Щепозиты юридических и физических лиц
Прочие заемные средства
Субординированный долг
Средства других банков
Выпущенные долговые ценные бумаrи

1,527,560
1 ,,l53,963

61,626
48,110
7,з25

1,189,854
1,076,7о7

50,074
28,282
6,362

Итого процентных расходов 2,798,585 2,351,279
Прочие процентные раGходы
Процентные расходы от операций своп
Процентные расходы по обязательствам по аренде
Прочее

11,757
8,102

1,014
13,069
1з,294

Итого прочих процентных расходов 19,859 27,377
Итого процентных расходов 2,818,444 2,378,656
Чистая Maplca по процентным доходам 2,626,986 2,138,038
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22 Комиссионныедоходы и расходы
2025 г, 2о24 r.

Рознич­
ные

банков­
ские

Корпора­
тивные
банков­

ские
опеDации

казначейс
тво Поочее Итого

Рознич­
ные

банков­
ские

опеDации

Корпора­
тивные
банков­ Казначейс

ские кие
в мuллuонах vзбекскuх сvмов операции Прочее Итого
Комиссионные доходы
Комuссuонньlе dохоdы по фuнансовым uнсmруменmам, не оmносящuмся к
оценчваемьlм по ССЧПУ:
­ Мецдународные денежные
переводы
­ Расчетные операции
­ Кассовые операции
­ Пластиковые карточки
­ Агентские комиссий от
страховых компаний
­ Операции по конвертации
­ Комиссионные по гарантиям
­ Комиссионные по
аккредитивам
­ Поочие

з26,434
3,074

207,371
114,461

14,445

5

58,203
299,521
25,144
1,250

129
29,з75

364

18,308

384,637
302,595
232,515
115,711

18,308
14,574
29,375

364

199,075
4,494

,l54,060

69,905

12,194

53,410
229,981
19,022

959

124
9,827

2з2

27,964

252,485
234,4т5
,t 73,082
70,864

27,9м
,12,3,18

9,827

5.470 11 1 0.560 7 .о22 2
232

9,922
Итого комиссионных
доходов 419,456 18.319 1.108.639 цв.750 31 27,gu 791,169

Комиссионные расходы
KoMuccuoHHbB pacxoObt по фuнансовьлм uнсmруменmам, не оmносяlцuмся к
оценчваемым по ССЧПY:
­ Расчетные операции 17,841 63,331 1 15,638
­ Пластиковые карточки 101,381 4,002 10
­ Инкассация ­ 15,526 49,044
­ Конвертация и приобретение
иностранной валюты ­ 4,886
­ Комиссионные платежи за
регистрацию залога ­ З,752
­ Комиссионные кредитного
бюро ­ 2,242
­ Прочие

9 196,819
105,724
64,570

331

35 4,921

3,752

,l2,,l66

57,251
40,479

319
1 2,1 88

4,808

2,782

10,1 ,687

25,444

17 ,l54,349

57,570
37,632

346 5"l 54

2,782

2 11,898 6,078
2,242

20,276 3,338
1,в17
9.952

1,617
18,006213 4,504

Итого комиссионных
расходов 121,522 105,637 164,692 6,453 з98,304 72,7il т2,145 127,ш 4,867 277,110
чистые комиссионные
доходы/(оасходы) 0 1127,ш) 23.097 5,14.059549 31з.819 (164.692) 11.866 т10.зз5 373.996 2ц.31
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22 Комиссионныедоходы и расходы (продолr<ение)

Обязанности к исполнению и полптика прхзнания выручки

Выручка оценивается на основе возмещения, указанного в договоре с покупателем. Группа
признает выручку по мере перехода контроля над товаром или услугой покупателю. В следующей
таблице приведены сведения о характере и временных рамках обязанностей к исполнению в

договорах с покупателями, включая значительные условия оплаты и соответствующую политику
признания выручки.

Вид услуги
Харапер и временные рамки выполнения

обязанностей к исполнению, включая
значительные условия о]rлаты

Признание выручки в
соответствии с МGФО (IFRS) 15

розничные и
корпоративные

банковские услуги

Группа оказывает банковские услуrи
розничным и корпоративным клиентам,
включая операции с пластиковыми картами,
международные денежные переводы,
конвертацию, расчетно_кассовые операции,
обслуtкивание счетов, вьцачу гарантий и

аккредитивов.

Комиссия взимается по установленным
ставкам в момент совершения транзакции или
пуrем ежемесячного списания
соответствующих сумм комиссии со счета
клиента по фиксированным ставкам, которые
ежемесячно пересматриваются управляюlлим
банка.

Комиссионные сборы за услуги по
ведению счетов, выдаче гарантий и
аккредитивов, депозитарные услуги
признаются по мере оказания услуг,
Комиссия за транзакции с
пластиковыми картами,
мещдународные денежные
переводы, конвертацию признается
в момент совершения
соответствующих транзакций
(операций),

23 Прочие операционные доходы
В мuллчонах узбекскuх сумов 2025 r 2024 т.

Выручка от услуr страхования на основании МСФО (lFRS) 17

Доходы от аренды офисного здания и терминалов
Штрафы и пени

Доходы по депозитарным услугам
Прибыль от выбытия основных средств
!оходы по дивидендам от инвестиций в долевые ценные бумаги
Прочее

30,989
9,516
8,238
,1,700

2,911

4,015
6,880

26,176
6,880
9,519
3"l05
2,030
1,939
3,082

Итоrо прочих операционных доходов 64,249 52,731

24 Административные и прочпе операционные расходы
В мчллчонах узбекскuх сумов Приме 2025 r. 2024 г

чание
Расходы на содержание персонала
Износ и амортизация
членские взносы
Ремонт и содержание
Профессиональные услуги
Канцтовары
Услуги по охране
Реклама
Расходы по аренде малоценных активов
Налоги, за исключением налога на прибыль
Почта, телефон и факс
Амортизация активов в форме права пользования
Коммунальные услуги
Командировочные расходы
Представительские расходы
Топливо
Штрафы и пени
Благотворительность
Прочее

1,346,662
83,685
86,9&1
81,190
61,367
43,8м
з9,890
23,040
21,218
19,51,|

17,133
13,943
13,649
7,880
8,231

5,152
1,849
1,143

51,352

,t,014,430

83,492
56,265
56,842
28,345
39,529
3,|,683
16,020
11,838
15,863
10,455
13,943
1,|,089

6,292
8,4,10

4,128
1,299
1,064

17,735
1,428,722и прочие операционные расходы 1,g27,T23
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24 Мминистратlrвные х прочие операционные расходы (продолхсение)

В состав профессиональных услуг в вышеуказанной таблице входят аудиторские услуги на сумму
3,620 миллионов У3С (2024 год: 3,384 миллиона У3С), в том числе аудиторские проверки (и
обзорную проверку в 2024 году) Банка и его дочерних организаций. Неаудиторские услуги
(согласованные процедуры и консультационные услуги) составляют сумму в размере 627
миллионов У3С в 2025 году (2024 год 587 миллионов У3С).
* В mаблчце ншке преOсmавлены расхоOы на соOержанче персонала:

В мuллчонах узбекскuх сумов Приме
чание

2025 год 2024 rод

3аработная плата и премии
Социальный налог (Пенсионный фонд)
Прочие краткосрочные вознаграждения

1,1з2,227
138,293
76,142

854,,100
103,088
57,242

Расходы на содерх(ание персонала 1,346,662 1,014,430

25 Налогна прибыль

(а) Компоненmьt расхоOов/(Оохоdов) по налоеу на прчбьtль

Расходы по налоry на прибыль включают следующие компоненты:

В мuллчонах узбекскuх сумов 2025 rол 2024 тод
Текущий налог 365,908 334,945
отлоlкенный налог 20,'154 16,826
Расход по налоry на прибыль за период 386,062 351,771

(6) Сверка расхоOа по налоеу на прчбьtль с прuбьtлью uлч убьtmком, умнолGннымч на
п р u мен u fuly ю сm ав ку нал оеообл олrc'н uя

Ставка налога на прибыль, применяемая к большей часги прибыли Группы в2025 году, составляет
20О/о (2024 год: 20%). Ставка налога на прибыль, применимая к большей часги прибыли дочерних
организаций, составляет 15% (2024 год '15%). Ниже представлена сверка теоретических налоговых
расходов с фапическими расходами по налогообложению.

в мuллчонах yзбекскuх сvмов 2025 год 2024 год
Прибыль до налоrооблоr(ения 2,172,818 1,856,605
Теоретические налоговые отчисления по законодательно
установленной ставке 20Yо (2024 год:2ОО/о) 434,564 371,321
Невычитаемые расходы 56,640 46,858
Необлагаемые доходы (101,543) (64,300)
Налоговый эффеrr консолидации дочерних организаций (3,599) (2,108)
Расход по налоry на прибыль за период 386,062 351,771

По соgгоянию на 31 декабря 2025 года, доход в размере 406,396 миллионов У3С (налоговый эффеrс
81,279 миллионов У3С) (31 декабря 2024 года ­ доход в размере25,1,705 миллионов, налоговый
Эффеп 50,341 миллион У3С) был освобожден от уплаты налога на прибыль, которая относится к
ИНВеСТициям в долговые ценные бумаги l­{ентрального банка Узбекистана и государственные
облигации.

(в) Дналuз оmложенноео налоеа по вчdам временнь,х разнuц
РаЗЛИЧия меЩду МСФО и налоговым законодательством Республики Узбекистан приводят к
возникновению временных ра3ниц мещцу балансовой стоимостью активов и обязательств в целях
составления финансовой отчетности и их налоговой базой. Ниже подробно представлены
налоговые эффепы движения этих временных разниц.
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В мuллчонах узбекскuх
сумов

31 декабря
2025 года

ВосGтано
влено/

(отнесено
) в состав
прибьпи

плп
убьпка

(Восстано
влено) в

состав
прочоrо

GОВОКУПНО
rо дохода

31 декабря
2024 rом

восстанов
лено/

(отнесено)
в состав
прибьrпи

,|лчl

убытка

(Восстан
овлено) в

состав
прочеrо

совоlq/пн
ого

дохода

з1
декабря

2023 года

31,63,|

(54,231)
(914)

693

(38,819)

13,726

(1 1 ,1 54)
(1,009)

9,265

(14,348)
(890)

(7,701)

(14,1 1 1 )

(1,010)

2,789
9,946

22,366

(39,88з)
(2з)

8,3и

(24,708)

14,736

(765
(13,94з)
( 1 0,1 90)

чистый отлоlкенный
налоговый
апив(обязательство) (79,923) (20,154] 308 (60,077) (16,061) (765] (43lш
Признанный
отлоlкенный налоговый
актив
Признанное
отложенное налоговое
обязательство

70,320 28,766

(150,243) (48,920.

46,050 21,999

(106,127) (38,060)

45,496

(765 (88,747)

308

чистое отлоrкенное
налоrовое
обязательство (79,923) (20,154) 308 (60,077) (16,061) (765] (43,251)

26 Дивиденды

В мuллчонах узбекскuх сумов
31 декабря 2025 года 31 декабря 2024тола

обычные
акции

Привилеги­
рованные

акции

обычные
акции

Привилеги­
рованные

акции
![ивиденды к уплате на 1 января
,Щивиденды, объявленные в течение
периода
Дивиденды, выплаченные в течение года
Дивиденды к уплате на 31 января

2,351

,l56,61 
1

(156,650)
2,312

74

5,051
(5,051)

74

912

16,482
(15,043)

2,351

18

6,593
(6,537)

74

Дивиденды на акцию, объявленные в
течение года (в УЗС)
Номинальная стоимость акции в
процессе объявления (в У3С)

1.25

5.00

1.25

5.00

0.25

5.00

1.50

5.00

Все дивиденды по акциям объявляются и выплачиваются в узбекских сумах.
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27 Сверка обязательств, возникаюlцих в результате финансовой деятельности

В таблице ниже предсгавлены изменения в обязательствах Группы, возникаюlлих в результате
финансовой деятельности, за каждый представленный период. Статьи задолженности отражены в
отчете о движении денежных средств как финансовая деятельность.

Обязательства, возникаюIцие в результате финансовой деятельности
Выпуцен­

ные
Прочие долrовые Субордини­ Обязатель­

В мuллuонах узбекскuх заемные ценные рованный ства по
сумов Gредства бумаги долr аренде Итого
Чистая задолженность
на l января 2024 года 8,405,690 22,345 502,173 73,681 9,003,889
Выручка от эмиссии
уплаченные комиссии за
выдачу заемных средств
погашение
Переоценка иностранной
валюты
Прочие изменения

3,600,626

(35,866)
(2,217,099)

41,330 56,700

(300) (136,876) (5,050)

19,43,1
,l76

3,662,790

(35,866)
(2,359,325)

147,167
1 13.335

127,736
107,068

Чистая задолх(енность
на 31 декабря2024rола 9,988,155 69,466 44,1,604 68,631 10,567,856
Выручка от эмиссии
уплаченные комиссии за
выдачу заемных средств
погашение
Переоценка иностранной
валюты
Переводы ­ неденежные
изменения
Прочие изменения

5,693,498

(34,031)
(3,305,379)

(193,451 )

(210,591 )
(42,299)

(50,000)

2,685

(38,7м)

(31,291)

210,59,1
(964)

5,659,467

(5,284) (3,399,428

(224,742)

(40,578)

03(34,

Чистая задолженность
на 3l декабря 2025 года ,l 1,895,902 22,151 581 

"l 

75 63,347 12,562,575

16апреля2025года,всоответствиисдоговороммеждуГруппойи<ВlчеОrсhаrd>,210,591 миллион
УЗС (14.3 миллиона евро) были переведены как субординированный долг из состава прочих
заемных средств.

28 Прибыль на акцию

Базовая прибыль на акцию рассчитывается посредсгвом деления чистой прибыли или убытка,
относимых к собсгвенникам Группы, на средневзвешенное количество обыкновенных акций в
обращении в течение года, за вычетом собственных выкупленных акций.

Группа не имеет разводняющих потенциальных обыкновенных акций. Таким образом, разводненная
прибыль на акцию равна базовой прибыли на акцию. Прибыль на акцию рассчитывается следующим
образом:

В мuллчонах узбекскuх сумов 2025 год 2024 год
Прибыль за год, причитающиеся акционерам Банка
3а вычетом объявленных дивидендов по привилегированным
акциям

1,786,756

(5,051)

1,504,834

(6,061)
Прибыль за год, причитающиеся акционерам ­ держателям
обыкновенных акций Банка 781,705 1.498.773
Средневзвешенное количество обыкновенных акций в обращении
(в миллионах) 125,289 12з,578
Базовая и разводненная прибыль на обыкновенную акцию (в

12.13У3С на акцию) 14.22
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29 Gеrментный анализ

Операционные сегменты ­ это компоненты Группы, осуществляющие финансово­хозяйсгвенную
деятельность, позволяющую получить прибыль или предусматривающую понесение расходов,
результаты операционной деятельности которых на реryлярной основе анализируются
ответственным за принятие операционных решений, и в отношении которых имеется в наличии
отдельная финансовая информация. Руководством, принимающим операционные решения, может
быть лицо или группа лиц, занимающиеся распределением ресурсов и оценкой результатов
деятельности организации. Функции руководсгва, принимающего операционные решения,
выполняются Правлением Группы.

(а) Опчсанче проOукmов ч услуе, являюшuхся чсmочнuком выручкч оmчеmных
сееменmов

Операции Группы органиэованы по основным бизнес­сегментам:

о Розничные банковские операции представляют собой услуги частного банковского
обслlуживания, оказание банковских услуг клиентам­физическим лицам по открытию и

ведению расчетных счетов, принятию вкладов, предоставлению розничных инвестиционных
продуlсов, услуг по ответственному хранению ценностей, обслуживанию дебетовых и

кредитных карточек, потребительскому и ипотечному кредитованию.

о Корпоративные банковские операции ­ представляют собой услуги по обслуживанию
расчетных и текущих счетов организации, принятие депозитов, предоставление кредитных
линий в форме овердрафтов, предоставление кредитов и займов и иных видов

финансирования, операции с иносгранной валютой и производными финансовыми
инструментами.

о Казначейские банковские операции представляют собой финансирование и

централизованную деятельность посредством займов, выпусков долговых ценных бумаг,
использования производных финансовых инструментов, инвестирования ликвидных активов
в виде краткосрочных размещений, корпоративных и государсгвенных ценных бумаг.

(6) Факmорьt, чспользуемь,е руковоdсmвом 0ля опреOеленuя оmчеmных сееменmов

Сегменты Группы представляют собой стратегические бизнес­подразделения, ориентирующиеся на

различных клиентов. Управление ими производится отдельно, так как каждой бизнес­единице
необходимы свои маркетинговые стратегии и уровень обслуживания,

Сегментная финансовая информация, анализ которой выполняет руководсгво, принимающее
операционные решения, включает кредиты и авансы клиентам, включая дебиторскую
задолженность по финансовой аренде, но при этом не включаетдочерние организации Группы. Эта
финансовая информация частично совпадает с данными внутреннего сегментного анализа,
предоставляемыми руководсгву, принимающему операционные решения. Таким образом, при
принятии решения о том, какие составляющие частично совпадающей финансовой информации
должны стать основой для операционных сегментов, руководство применяло основной принцип
МСФО (lFRS) 8 <Операционные сегментыD.

(в) Оценка прчбьtлч uлч убьtmка, акmчвов ч обязаmельсmв операцчонных сееменmов

Руководсгво, принимающее операционные решения, анализирует финансовую информацию,
подготовленную в соответствии с инструкциями ЦБРУ, скоррепированными в соответствии с
тРебованиями внутреннеЙ отчетности. Эта финансовая информация в некоторых аспектах
отличается от информации, подготовленной в соответствии с МСФО:

(i) изменение справедливой сгоимости ценных бумаг, оцениваемых по ССЧПС,Щ, отражено в
составе прибылей или убытков сегментов, а не в составе прочего совокупного дохода,

(ii) налоги на прибыль не распределяются на сегменты;

(iii) ре3ервы под кредитные убытки отражаются в соответствии с нормативными актами,
выпущенными l­{БРУ, и моryт отличаться от позиций, отраженных в отчетности по МСФО;

(iv) немонетарные активы, немонетарные обязательства и статьи собственного капитала,
возникающие в результате операций до 1 января 2006 года, не пересчитывались в
соответствии с МСФО (lAS) 29 в отношении изменений общей покупательной способности
узбекского сума сдаты совершения операций до 31 декабря 2005 года;
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29 Gегментныйанализ(продолжение)

(v) активы и обязательства учитываются по амортизированной стоимости, а не по справедливой
стоимости при первоначальном признании;

(vi) комиссионный доход, относящийся к кредитам, признается немедленно, а не откладывается
с использованием метода эффепивной процентной ставки.

Руководство, принимающее операционные решения, оценивает результаты деятельности сегмента
на основании суммы чисгой прибыли.

(е) Информацuя о прчбьtлч uлч убьtmке, акmчвах ч обязаmельсmвах оmчеmньх
сееменmов

!енежные средства и их
эквиваленты
Средства в прочих банках
Инвестиции в долговые
ценные бумаги
Инвестиции в долевые
ценные бумаги
Производные финансовые
инструменты
Кредиты и авансы
клиентам, включая
дебиторскую
задолженность по

финансовой аренде
Основные средства
Нематериальные активы
Предоплата текущих
обязательств по налоry на
прибыль
Прочие активы (включая
прочие финансовые
аrгивы)

8,501,884 15,105,413

4,з92,770
733,751

5,,183,88,t

108,975

728,502
113,580

4,392,770
733,751

5,183,881

,t08,975

23,607,297
728,502
,1,13,580

31,579 3,|,579

1,011,314 ,1,01,t,314

итоrо активов отчетных
сегментов 8.501.884 15.1 05,41з 10,419,377 1,884,975 35.911,649
Средства прочих банков
Средства клиентов
Прочие заемные средства
Субординированный долг
Прочие обязательства
(включая прочие
финансовые
обязательства)

8,713,095 6,956,88,|
1,746,904

10,976,326
568,2з7

1,746,904
15,669,976
10,976,326

568,237

245,497 245,497

итого обязательств
отчетных сегментов 245,497 29,206,940

453,667 453.667капитальные затDаты
8.713.095 13,291,467
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В таблице ниже приведена сегментная информация по отчетным сегментам за год, закончившийся
31 декабря 2025 года:

В мuллчонах узбекскuх Корпоратив Казначей­
сумов Розничные ные ские

банковские банковские банковские Не
операции операции операции распределено Итого
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29 Сеrментныйанализ(продолжение)

В мuллчонах узбекскuх
сумов розничные

банковские
операции

Корпоратив
ные

банковские
операции

казначейские
банковские

операции
распределе

Не

но Итого

Процентные доходы
Комиссионные доходы
Прочие операционные
доходы

2,061,376
670,436

112,292

2,371,732
416,757

89,012

805,739
18,3,t 8

44,362

5,238,847
,1,105,51,1

245,666
Итоrо выручки 2,8ц,104 2,877,501 805,739 62,680 6,590,024

Доходы за вычетом
расходов от переоценки
иностранной валюты
Административные и

прочие операционные
расходы
Процентные расходы
Комиссионные расходы
Расходы по налоry на
прибыль
Оценочный резерв под
кредитные убытки

552,571 1 99,1 06

(922,513)
(953,108)
(136,784)

(818,148)
(443,561)
(114,246)

16,840

(100,488)
(1,338,914)

(195,687) (30,650)

1,110

962,582
735,583

(477,367

(360,981

(200,109

83,049 85,|,566

(121 ,433) (1,
(2,

(233,563) (2т0,497) ,141,969

(47,552) (152,557)
Результат сегмента 1,103,155 1,277,598 (670,541) (5,2ц| 1,704,968
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29 Сегментныйанализ(продолжение)

В таблице ниже приведена сегментная информация по отчетным сегментам за год, закончившийся
31 декабря 2024 года:

В мuллчонах узбекскuх
сумов

розничные
банковские

операции

Корпоратив Казначейски
ные е

банковские банковские
опеDации

распределе
Не

но Итого

flенежные средства и их
эквиваленты
Средства в прочих банках
Инвестиции в долговые
ценные бумаrи
Инвестиции в долевые
ценные бумаги
Производные финансовые
инструменты
Кредиты и авансы
клиентам, включая
дебиторскую
задолженность по

финансовой аренде
Основные средства
Нематериальные активы
Предоплата текущих
обязательств по налоry на
прибыль
Прочие активы

7,480,8,18 11,367,720

2,688,592
3,62з,458

2,262,619

зз,017

77,975

475,6,16
35,573

19,573
643,265

2,688,592
3,623,458

2,262,619

77,975

33,017

,18,848,538

475,616
35,573

19,573
643,265

итоrо аlсивов отчетных
сегментов 7,480,818 11,367,720 8,607,686 1,252,002 28,708,226

Средства прочих банков
Средства клиентов
Выпущенные долговые
ценные бумаги
Прочие заемные средства
Субординированный долг
Прочие обязательства

6,583,149 5,445,7,|0
1,464,752

47,4зб
9,322,094

427,702
255,982

1,464,752
,12,028,859

47,4зб
9,з22,094

427,702
255,982

итоrо обязательств
отчетных сегментов 6,583,149 5,1И5,710 11,261,984 255,982 23,546,825
Капитальные затраты 204,926 204,926
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29 Сегментныйанализ(продолжение)

розничные
банковские

операции

Корпоратив
ные

банковские
операции

казначейски
е

банковские
операции

распределе
Не

но Итого
Процентные доходы
Комиссионные доходы
Прочий операционный
доход

2,117,483
447,339

47,992

1,806,262
313,308

66,979

5,1 1 ,6,19
28,о23

8,364

4,435,364
788,670

123,335
Итого выручки 2,в12,814 2,186,549 511,619 36,387 5,347,369

Доходы за вычетом
расходов от переоценки
иностранной валюты
Административные и
прочие операционные
расходы
Процентные расходы
Комиссионные расходы
Расходы по налоry на
прибыль
Оценочный резерв под
кредитные убытки

465,271 135,033 55,370 2,823 658,497

(700,309)
(6т2,632)
(79,827)

(621,082)
(449,565)
(82,293)

(76,284)
(1,246,163)

(158,259)

(92,184)

(8,332)

11,459

(1,489,859)
(2,368,360)

(328,711)

(327,955)

(64,376)

(296,999) (213,203) 170,788

(36,370) (28,006)
Результат сегмента 1,291,947 927,433 |742,g2g| (49,847) 1,426,605

(d) Сверка выручкu, прчбьliлч uлч убьlimка, акmчвов u обязаmельсmв оmчеmньх
сееменmов

Совет рассматривает финансовую информацию, подготовленную на основе местных стандартов
бухгалтерского учета, скоррекгированную с учетом требований внутренней отчетности. Такая
финансовая информация в некоторых аспектах отличается от Международных сгандартов
финансовой отчетности :

­ Корректировка 1 <<отсрочка комиссий и сборов) ­ данные коррепировки касаются отсрочки
комиссий по финансовым гарантиям, аккредитивам и сборов за предоставление кредита до
даты ее погашения. Аналогичные затраты по qделке не учитываются в бухгалтерском учете в
сегментной отчетности, и они сразу признаются в отчете о прибылях и убытках.

­ Корректировка 2 <Признание расходов/аlсивов/обязательств в неверном периоде> ­,Щанные
коррепировки связаны с дополнительным резервом по неиспользованным отпускам, налоry
на прибыль, списанию запасов и т. д., поскольку они не учитываются в учетной политике
сегментной отчетности.

_ Корректировка З <Кредитный убыток> ­ эта корректировка представляет собой доначисление
или восстановление обесценения кредита клиентам, включая дебиторскую задолженность по

финансовой аренде в соответствии с МСФО (IFRS) 9. В учетной политике сегментной
отчетности <Кредитный убыток> предусматривает рферв под обесценение в соответствии с
документом Ns 2696 ЦБРУ.

­ Корректировка 4 <Основные средства и активы и обязательства в форме права пользования)

­ эта коррепировка связана с сторнированием установленной законом переоценки и

капитализированных капитальных затрат в соответствии с МСФО (lAS) 16 <<Основные

средства> и учетом договоров с компонентами аренды в соответствии с МСФО (IFRS) 16
кАренда>.

_ Корректировка 5 <Корреrсировка справедливой стоимости> Данная коррепировка
предсгавляет собой признание финансовых активов и обязательств по справедливой
стоимости. В учетной политике сегментной отчетности финансовые активы и обязательства
признаются по себестоимости.
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­ Корректировка б <Отложенный налоговый аtоив/обязательство) ­ коррепировка связана с
признанием отложенного налогового актива в соответствии с МСФО (lAS) 12 <<Налоги на
прибыль>, если такое возмеlление не отражено в сегментной отчетности.

Коррекгировка 7 <<Инвестиции в дочерние и ассоциированные организацииD ­ данные
корректировки представляют собой учет инвестиций в дочерние и ассоциированные
организации и резерва под обесценение инвестиций в дочерние и ассоциированные
организации.

Реклассификация и взаимозачет ­ эти коррекгировки представляют собой взаимозачет
активов и обязательств при выполнении критериев МСФО и реклассификацию отдельных
оfiатков в соответствующие категории, отвечаюlлие требованиям МСФО.
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В таблице ниже представлена сверка сгатей активов и обязательств на 31 декабря 2025 года и капитальных затрат за 2025 год:

Итоrо по
всом

в мuллuонах отчетным
узбекскuх сумое сегмекrам

Коррепир
овка 1

Коррепир
овка 2

Коррепир
овка 3

Корректир
овка 4

Коррепир
овка 5

Коррепир
овка 6

Корректир
овка 7

Решассифи
кация и

взilимозачет
Консолttд

ация

Оrражено
в

соответст
вии с

мсФо
Активы
flенежные средства

Инвесrиции в
долговые ценные
бумаги
Средства в прочих
банках
Инвесrиции в
долевые ценные
бумаги
Производные
финансовые
инструменты
Кредиты и авансы
клиентам
Основные средства
Аrгивы в форме
права пользования
Нематериальные
активы
Предоплата
текущих
обязательсrв по
налоry на прибыль
Прочие
финансовые аfiивы
Прочие активы

4,392,770

5,183,881

7з3,751

108,975

23,607,297
728,502

1 13,580

3,1,579

487,513
523,801

4,641

(505)

37,о21

(341,971)

(280,914)

793,243
(10,211)

(470,373)
(48,345)

1,485

,l24,096

73,365
23,926

5,190,032

339,228

20,7м

24,947,559
780,090

45,548

105,955

12,010
446,5з2

2,7вб 4,058,206

5,171

(274,726)

2о,784

(67,409) 41,566

(87,010)

1,483

11,253

(1,354)

560,664

2,691
(з6,808)

26,620

45,548

(7,692) 67

з,72з 35,302

(9,304)
9,238

Активов
оБязА
Средсrва прочих
банков
Средства клиентов
Выпущенные
долговые ценные
бумаги
Прочие заемные
средства
Субординированны
й долг

1,746,904
15,669,976

10,976,326

568,237

т71567 704

(25з,870) 6,435
(1,215,115)

909,965

12,938

4,669

22,151

9,6,|1

1,499,472
,|4,459,530

22,151

11,895,902

581,175

3

62



(((( (( ((((( ( ( ((( ( (((((( (((((((((((

лщqоfiqрнФr.оrrqр.Есlu а ф нr а н. п ko м п k,
Прuмечанuя к консолчOuрованной фuнансовой оmчеmносmч ­ 31 0екабря 2025 еоOа

отложенное
налоговое
обязательgгво
обязательства по
аренде
Прочие
финансовые
обязательства
Прочие
обязательgгва

21 ,485

40,917

(36,587) (96,1 45)

23,551

58,823

(1,з91)

79,923

63,347

105,722

151,174

79,923

63,347

1 58,1 46

87,35,1 746

итого
ОБЯЗАТЕЛЬСТВ 29,206,940 746 в2,402 (36,587) 63,347 (253,870) 79,92з (358,371) 93,866 28,Е58,396

капитальные
затраты 416,852 . ­ 416,852
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29 Сеrментныйанализ(продолжение)

В таблице ниже предсгавлена сверка статей доходов или расходов за год, закончившийся 31 декабря 2025 года

в мuллчонах
vзбекскuх сvмов

Итого по
всем

отчетным
сегментам

Коррепир
овка l

Коррепир
овка 2

Коррепир
овка 3

Коррепир
овка 4

Коррепир
овка 5

Коррепир
овка 6

Коррепир
овка 7

Рекпассифи
кация и

взаимозачет
Консолrrд

Отражено
в

соответст
вии с

мсФоация

Процентные доходы
комиссионные
доходы
Прочие
операционные
доходы
flоходы/расходы за
вычетом расходов
от переоценки
иностранной
валюты
Чистые доходы или
расходы от
операций с
торговыми ценными
бумагами

5,238,u7

1,105.5,t,|

245,666

851,566

(2,от7)

(557)

150,422

3,768

55,мз

(83)

5,445,430

1,108,639

2,706

(з,450)

(111)

(27,241)

6,239

(530) ( 1 90,1 39) 12,702 а4,249

(6,1 87)

6,239

Итого доходов 7,1и1,590 (2,6з4)

(28,042)

6,774

(1,238)

2,706

(15,218)

1 45,1 70

2,77о

(11,757)

90,067

(63,1 50)

80,609

(65,390)

(15,248)

(14,839)

(308)

(7,454)

(1,927,723)

(2,818,444)

(398,304)

(386,062)

(3,450) (27,352) (530) (42,136) 68,116 7,ц2,ils

Административные
и прочие
операционные
расходы
Процентные
расходы
комиссионные
расходы
Расходы по налоry
на прибыль
Оценочный резерв
под кредитные

убытки

(1,962,582)

(2,735,583)

(477,з67)

(360,981)

(200,109)

530

111

(17,627)

(4,931) (125,260)

Результат
25.з36 1.786.756сеrмента ,| .704.968 {2.634) (22.506) 32.658 п Qт.241l. (17.627l
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29 Сеrментныйанализ(продоля<ение)

В таблице ниже представлена сверка статей активов и обязательств на 31 декабря 2024 года и капитальных затрат за2024 год
Итоrо по

вGвм
отчетным

В мuллчонах сегментам Коррепир Коррепир
узбекскuх сумов овка 1 овка 2

Коррекrир
овка 3

Коррепир
овка 4

Коррепир
овка 5

Коррепир
овка 6

Коррепир
овка 7

Решtассиф
икация и

взаимозач
ет

Консолl|д
ация

Отраlкэно
в

соответст
вии с

мсФо
Активы
flенежные средqrва

Инвестиции в

долговые ценные
бумаги
Средства в прочих
банках
Инвесrиции в

долевые ценные
бумаги
Производные
финансовые
инструменты
Кредиты и авансы
клиентам
Основные средства
Апивы в форме
права пользования
Нематериальные
активы
Предоплата
текущих
обязательсrв по
налоry на прибыль
Прочие финансовые
активы
Проrие активы

2,688,592

2,262,619

3,623,458

77,975

33,0,17

,l8,848,538

475,616

35,57з

19,573

308,492
334,773

2,447,959

(2,26о,з27)

(18,602)

,|,818 ý"|23,671(14,698)

{2о2)

44,767

436,608

1 ,8,!3
(8,410)

47о

(1 92,876)

(3,464)

(52,409) 25,566

2,052

95"l44

бз,887
2з,457

22м,939

1,310,166

29,55з

19,264,100
485,035

55,772

35,737

(84,9з3)

1,055

4,479

(1,759)

85

55,772

(1) 165

(2,526)

(303,275) (5,035)
(17,008) 14,485

3,530 2о,577

3,050
322,о81

ИТОГО АКТИВОВ

Средства прочих
банков
Средства клиентов
Выпущенные
долговые ценные
бумаги
Прочие заемные
средства
Субординированны
й долг

1,464,752
12,028,859

47,4зб

9,з22,094

427,702

(194,098) (99,527)
(602,572)

666,061

13,902

­ 1,171,127
(5,823) 11,420,464

69,466

9,988,155

441,604

22,030
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отложенное
обязательство по
налоry на прибыль
обязательсгва по
аренде
Прочие финансовые
обязательства
Прочие
обязательства

6,81з

25,905

(11,752) (129,1 1 7) 60,749

1,244

60,077

68,631

55,151

125,020

60,077

68,631

157,872

98,1,10

(29,414)

(239)

итого
ОБЯЗАТЕЛЬСТВ 23,546,825 (239) з2,718 (11,752) 68,631 (22з,512) 60,077 (r5r,253) 78,200 23,399,695

капитальные
затраты 204,926 204.926
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29 Сеrментныйанализ(продолжение)

В таблице ниже представлена сверка статей доходов или расходов за год, закончившийся 31 декабря 2024 года:

Итого по
всем

отчетным
сегментам Коррепир

овка 1

Коррепир
овка 2

Коррепир
овка 3

Коррепир
овка 4

Коррепир
овка 5

Коррекгир
овка 6

Коррепир
овка 7

Реклассиф
икация и

взаимозач
ет

Консолида

Отражоно
в

соотвотст
вии с

мсФо
в мuллчонах
yзбекскuх сумов ция

Процентные доходы
комиссионные
доходы
Прочий
операционный
доход
,Е]оходы/расходы за
вычетом расходов
от переоценки
иностранной
валюты
Чисrые доходы или

расходы от
операций с
торговыми ценными
бумагами

4,435,364

788,670

123,335

658,497

(15,209)

1,092

м,847

1,51з

44,522

(106)

4,516,694

79,1 ,169

(з0,034) (2,796)

22,786

(1,299)

(1,806) (86,з50) 17,552 52,731

4,967 77 686,327

(1,299)

Итого доходов 6,005,Е66 |14,117|

(1,001)

3,987

(5,1 30)

(30,034)

,l48,316

4,640

(13,069)

19,990

2,796

(1,Е06)

1,806

(16,826)

(34,541)

(14,005)

(286)

(6,990)

(1,428,722)

(2,378,656)

(277,110)

(351,771)

4,9т7 62,045 в,045,в22

Админисгративные
и прочие
операционные
расходы
Процентные
расходы
комиссионные
расходы
Расходы по налоry
на прибыль
Оценочный резерв
под кредитные

убытки

(1,489,859)

(2,368,360)

(328,71 1)

(327,955)

(64,376)

776 89,457

9,995

57,017

(26,73з) (161,446) (290) (104,529)

Результат
5,933 1,504,834сеrмента 1,426,605 (14,1l7) Q,lцl. 119.05Е 22,786 (16,826) (26,733)
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29 Сегментный анализ(продолжение)

(е) Геоерафчческая uнформацuя

В таблице ниже приведен географический анализ финансовых активов и обязательств Группы по
меgгорасположению миентов на 31 декабря 2025 года:

В мuллчонах узбекскuх сумов Узбекистан Gтраны ОЭGР Другие страны Итого
Активы
,Щенеrкные средства и их
эквиваленты
Средства в прочих банках
Кредиты и авансы клиентам
Инвестиции в долговые ценные
бумаги
Инвестиции в долевые ценные
бумаги
Производные финансовые
инструменты
Прочие финансовые активы

2,861,859 4,058,2061,073,514

418

122,8зз

50338,760
24,947,559
5,190,032

41,566

20,7u

12,0,t0

339,228
24,947,559
5,190,032

41,566

20,784

12,010
Итого финансовых активов зз,412,570 1,073,9з2 122,88з з4,609,385
обязательства
Средства прочих банков
Средства клиентов
Выпушенные долговые ценные
бумаги
Прочие заемные средства
Обязательства по аренде
Прочие финансовые
обязательства
Субординированный долг

768,736
14,3,16,269

22,15,|

3,386,345
63,347
82,541

40,645
84,326

7,466,4т1

187

581 ,1 75

690,090
58,935

,1,043,086

22,994

1,499,472
,l4,459,530

22,151

,1,t,895,902

63,347
105,722

58,1 ,,l 75
Итоrо финансовых
обязательств

18,639,з89 8"t72,804 1,815,105 28,B27,298

В таблице ниже приведен географический анализ финансовых активов и обязательсгв Группы по
месторасположению клиентов на 31 декабря2024 года

8 мчллuонах узбекскчх сумов Узбекистан Страны ОЭGР Друrие страны Итого
Активы
,Щенеlкные средства и их 3,546,721 1,283,264 293,687 5,123,672
эквиваленты
Средства в прочих банках 1,179,861 130,305 ­ 1,310,,166
Кредиты и авансы клиентам 19,264,100 19,264,100
Инвестиции в долговые ценные 2,264p39 2,264,939
бумаги
Инвестиции в долевые ценные 25,566 25,566
бумаги
Производные финансовые ­ 24,264 5,289 29,553
инструменты
Прочие финансовые аrrивы 3,050 ­ ­ 3,050
Итого финансовых аlсивов 26,284,237 ,l ,437,832 298,976 28,021,045
обязательства
Средства прочих банков 14,155 18,426 ,t"l38,545 1,171,127
Средства клиентов 1 1,361,077 8,508 50,878 11,420,464
Выпущенные долrовые ценные 69,466 69,466
бумаги
Прочие заемные средства 2,322,114 7,081,751 584,290 9,988,155
Обязательства по аренде 68,631 68,631
Прочие финансовые 53,908 1,243 ­ 55,151
обязательства
Счбординированный долг ­ 441,604 ­ 441,604
Итого финансовых 1З,889,35'| 7,551,53З 1,ТТ3,714 23,214,598
обязательств
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29 Сегментныйанализ(продолжение)

Консолидированная выручка Группы включает процентный доход, комиссионный доход и прочий
операционный доход, которые сконцентрированы на внутреннем рынке с очень ограниченным и

несущественным воздействием на внешних клиентов.

30 Управление финансовыми рискамх

PucKu, связанные с uзмененчем клuмаmа. Группа и ее клиенты моryт столкнуться со
значительными кпиматическими рисками в будущем. Эти риски включают угрозу финансовых
потерь и неблагоприятных нефинансовых последсгвий, которые охватывают политические,
экономические и экологические реакции на изменение климата. Основные источники климатических

рисков были определены как физические и переходные риски. Физические риски возникают в

результате резких погодных явлений, таких как ураганы, наводнения и лесные пожары, а таtoке

долгосрочных изменений tоиматических моделей, таких как усгойчивые высокие темпераryры,
жара, засухи и повышение уровня моря и риски, Риски перехода моryт возникать в результате
коррепировок в отношении углеродно­нейтральной экономики, например, изменений в законах и

правилах, судебных разбирательств из­за невозможности смягчения или адаптации, а таtoке
сдвигов в спросе и предложении на определенные товары, продукгы и услуги из­за изменений в
поведении потребителей и спрос инвесторов. Эти риски привлекают все более пристальное
внимание реryлирующих органов, политиков и общества как внутри страны, так и на международном
уровне, Хотя определенные физические риски можно предсказать, существуют значительные
неопределенности в отношении степени и времени их проявления. Что касается переходных рисков,
то сохраняется неопределенность в отношении последствий предстоящих изменений в
законодательстве и политике, изменений в потребительском спросе и цепочках поставок,

Руководство полагает, что в настоящее время невозможно явно включить фаtсоры климатического

риска в расчет ожидаемых кредитных убытков. Сущесгвующие сценарии, прогнозы и оценки
охватывают только долгосрочную перспективу, значительно превышающую срок погашения
существующих портфелей. Такие сценарии таюl(е являются высокоуровневыми, и отнесение их к

конкретным заемщикам без дополнительных данных было бы весьма произвольным. Чтобы
восполнить информационный пробел в подробных данных по конкретным заемщикам, Группа

разработала анкеry для сбора информации, связанной с изменением климата, от своих заемщиков,
Группа собирает информацию для проведения надежной оценки физических и переходных рисков,
харакrерных для ее заемщиков. Группа планирует усовершенствовать свои модели скоринга
кредитного риска, включив такую информацию в оценку вероятности дефолта и убытков в случае
дефолта, начиная с 2026­2027 годов.

Сmрукmура управленuя рчскамч. Общая ответственность за выявление и мониторинг рисков
лежит на Наблюдательном совете, однако существуют таюке отдельные независимые органы,
ответственные за управление и контроль рисков. Наблюдательный Совет отвечает за обtлий подход
к управлению рисками, за принятие стратегии и принципов управления рисками, утверждение
показателей аппетита к риску. Обязанносгь Правления заключается в обшем управлении
банковскими рисками, распределении полномочий и ответственности по управлению банковскими

рисками меlt1ду руководителями подразделений различных уровне, Правление устанавливает
порядок взаимодействия и представления отчетности, а Taloкe отвечает за обеспечение
соблюдения струlfiурными подразделениями банка локальных актов банка и выполнение
соответствующих решений, принятых в отношении рисков Наблюдательным Советом.

Функцuя управленuя рчскамu. Управление рисками Группы осуществляется Правлением в

отношении финансовых, операционных и юридических рисков. Финансовые риски включают

рыночный риск (состоящий из валютного риска, процентного риска и ценового риска), кредитныЙ

риск и риск ликвидности. Главной целью управления финансовыми рисками является определение
лимитов риска и дальнейшее обеспечение соблюдения установленных лимитов. Управление
операционным и юридическим рисками должно обеспечивать надлежащее функционирование
внутренних политик и процедур в целях минимизации данных рисков.

КреOumньtй pucK. Группа подвержена кредитному риску, которыЙ является риском того, что одна
из сторон операции с финансовым инструментом послужит причиной понесения финанСОвЫХ

убытков другой сгороной вследствие невыполнения обязательства по договору.
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Кредитный риск возникает в результате кредитных и прочих операций Группы с контрагентами,
вследствие которых возникают финансовые активы и забалансовые обязательства кредитного
характера.

Максимальный уровень кредитного риска Группы отражается в балансовой стоимосги финансовых
активов в консолидированном отчете о финансовом положении. .Щля выданных финансовых
гарантий, обязательств по предоставлению кредита, неиспользованных кредитных линий и

экспортных/импортных аккредитивов максимальным кредитным риском является сумма
обязательства.

Управленче креOumным рuском. Кредитный риск является единственным наиболее существенным
риском для бизнеса Группы. Следовательно, руководство уделяет особое внимание управлению
кредитным риском.

Оценка кредитного риска для целей управления рисками представляет собой сложный процесс и

требует использования моделей, так как риск изменяется в зависимости от рыночных условий,
ожидаемых денежных потоков и с течением времени. Оценка кредитного риска по портфелю
активов требует дополнительных оценок в отношении вероятности наступления дефолта,
соответствуюlлих коэффициентов убыточности и корреляции дефолтов между контрагентами.

Лuмumьt. Группа контролирует кредитный риск, устанавливая лимиты на одного заемщика или
группу связанных заемщиков, а таюке устанавливая лимиты по географическим и отраслевым
сегментам. Лимиты кредитного риска по продупам и отраслям экономики реryлярно утверждаются
руководством. Мониторинг таких рисков осуществляется реryлярно, при этом лимиты
пересматриваются не реже одного раза в год,

Группа создала несколько кредитных комитетов, которые утверждают кредитные лимиты на
заемщиков:

о Наблюдательный совет Банка рассматривает и утверждаетлимиты свыше 10% нормативного
кап итала Бан ка. 3аседан ия набл юдател ьного совета проходят ежемесяч но;

о Правление Банка рассматривает и утверждает лимиты свыше 20,000 миллионов У3С.
3аседан ия правлен ия п роходят еженедел ьно/ежедневно;

. Кредитный комитет Банка рассматривает и утверждает лимиты свыше 5,000 миллионов У3С.
3аседан ия ком итета проходят еженедел ьно/ежедневно;

. отдел андеррайтинга Банка рассматривает и утверждает лимиты до 5,000 миллионов У3С.
3аседания проходят ежедневно,

Счсmема классчфuкацчч креOumноео рчска. В целях оценки кредитного риска и клlассификации
финансовых инструментов по уровню кредитного риска Группа исполшуетдва подхода: внутренняя
система рейтингов на основе рисков или оценка уровней риска внешними международными
рейтинговыми агентствами (Standard & Рооr's ­ (S&P>, Fitch, Moody's).

Внутренняя шкала оценки с установленным диапазоном вероятностей дефолта представлена в
таблице ниже:

Соответствующие
показатели PD за 12 Определение каждого уровня единойУровень кредитного

риска по единой щкале месяцев 12025 u 2024 rr ) чlкалы
ААА_А

ввв­в

с_cD

D ­ дефолт

0­4%

4­32%

32­99.9%

100%

BbtcoKoe ­ Высокое качество кредитов с низким
ожидаемым кредитным риском;
Умеренное ­ ,Щопустимое качество кредитов с
умеренным уровнем кредитноrо риска'
Требуеm более mшаmельноaо конmроля ­
3аймы, требующие особого контроля и
принятия коррекгируюlлих мер; и

Дефолm ­ 3аймы, по которым произошли
события дефолта.

Сисгема lRB разработана внутри компании, а рейтинги оцениваются руководством. Группа
применяет системы lRB для измерения кредитных рисков по следующим финансовым активам:
кредиты и авансы.
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30 Управлениефинансовыми рисками(продолжение)

Рейтинговые модели реryлярно пересматриваются Отделом по управлению кредитным риском,
проходят тестирование на основе фапических данных о дефолтах и обновляются в случае
необходимосги. Независимо от используемого метода Группа реryлярно подтверждает точность
рейтингов, рассчитывает и оценивает прогнозирующие способносги моделей.

Внешние рейтинги присваиваются контрагентам независимыми международными рейтинговыми
агентствами, такими как S&P, Moody's и Fitch, Эти рейтинги находятся в открытом доступе.
Указанные рейтинги и соответствующий диапазон вероятности дефолта применяются к следующим
финансовым инструментам: межбанковские размещения и инвестиции в долговые ценные бумаги
(государственные, корпоративные облигации (банки, финансовые организации)).

Внешний уровень
кредитного риска по
единой щкале

Соответствующий рейтинг
внешних международньlх
рейтинговых агентств (S&P)

Соответствую­
щий интервал

вероятности
дефоmа

2025 r.

Соответствую­
щий интервал

вероятности
дефолта

2о24 r.
Превосходный
Хороший
Требующий особого

контроля
!ефолт

ААА _ вв_
В+­В­

ссс+ ­ с
с, D­l, D­ll

0.01% ­ 0.93%
0.94% _ 3%

3Yо ­ 37Yо
100%

0.0,1% ­ 0.94%
0.95% ­ 3%

3оЬ ­ з5о/о

100%

о

a

о

Каждой внешней рейтинговой категории по основной шкале присваивается определенная степень
кредитоспособности:

ПревосхоOный ­ Высокое качество кредитов с низким ожидаемым кредитным риском;

Хорошчй ­ .Щопустимое качество кредитов с умеренным уровнем кредитного риска;

о Дефолm ­ 3аймы, по которым произошли события дефолта.

Оценка охudаемых креdumньl.х убьtmков (ОКУ). Ожидаемые кредитные убытки ­ это оценка
приведенной стоимости будуtлих недополученных денежных средств, взвешенная с учетом
вероятности (т. е. средневзвешенная величина кредитных убытков с использованием
соответствуюtлих рисков наступления дефолта в определенный период времени в качестве весов).
Оценка ожидаемых кредитных убытков является объепивной и определяется посредством расчета
диапазона возможных исходов. Оценка ожидаемых кредитных убытков выполняется на основе
четырех компонентов, используемых Группой: вероятность дефолта, величина кредитного
требования, подверженная риску дефолта (сумма под риском в случае дефолта), убыток в случае
дефолта и ставка дисконтирования. Сумма под риском в случае дефолта по обязательствам
кредитного характера оценивается с помоlлью коэффициента кредитной конверсии (ССF).
Коэффициент кредитной конверсии ­ это коэффициент, отражающий вероятность конверсии сумм
обязательсгва по договору в балансовое обязательство в течение определенного периода времени.
ВеРОЯтнОсть дефолта (PD) ­ оценка вероятности наступления дефолта в течение определенного
периода времени. Убыток в случае дефолта (LGD) ­ оценка убытка, возникаюlлего при дефолте.
она основывается на ра3нице мещду предусмотренными договором денежными потоками к выплате
и теми потоками, которые Группа ожидает получить, в том числе от реализации обеспечения.
обычнО этот показатель выражается в процентах от суммы под риском в случае дефолта (ЕдD).
Ожидаемые убытки дисконтирУются до приведенной стоимосги на конец отчетного периода. iTaB*a
дисконтирования представляет собой эффеrсивную процентную сrавку (эпс) по финансовому
инструменry или ее приблизительную величину.

Ожидаемые кредитные убытки моделируются за весь срок Оейсmвuя uнсmруменmа. Весь срок
дейсгвия инструмента равен оставшемуся сроку действия договора до срока погашения долговых
инструментов с учетом ожидаемого досрочного погашения, если оно имело место. ,щля обязательств
по предоставлению кредитов и договоров финансовой гарантии это установленный договоромпериод, в течение которого у организации имеется текущая предусмотренная договоромобязанность предоставить кредит.
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В модели управления <<Ожидаемые кредитные убытки за весь срок) оцениваются убытки, которые
возникают в результате наступления всех возможных событий дефолта в течение оставшегося
срока действия финансового инструмента. Модель <<72­месячные ожидаемые кредитные убытки>l
представляет часть ожидаемых кредитных убытков за весь срок, которая возникает в результате
наступления событий дефолта по финансовому инструменry, возможных в течение 12 месяцев с
конца отчетного периода или в течение оставшегося срока dейсmвuя финансового инструмента,
если он меньше года,

Оценка руководсгвом ожидаемых кредитных убытков для подготовки финансовой отчетности
основана на оценках на определенный момент времени, а не на оценках за весь цикл, которые, как
правило, используются в целях реryлирования. В оценках используется проенозная uнформацuя.
Таким образом, ОКУ отражают изменения основных макроэкономических показателей, взвешенные
с учетом вероятности, которые влияют на кредитный риск,

Для расчета ожидаемых кредитных убытков используются два вида вероятности дефолта:
вероятность дефолта в течение 12 месяцев и вероятность дефолта за весь срок. Оценка 12­
месячной вероятности дефолта основывается на последних имеюlлихся данных о дефолтах за
прошлые периоды и коррепируется с учетом прогнозной информации в случае необходимосги.
Вероятносгь дефолта за весь срок представляет оценку вероятности наступления дефолта в
течение оставшегося срока дейсгвия финансового инструмента и является суммой 12­месячных
вероятностей дефолта за весь срокдействия инструмента.

flни просрочки определяются как количество последовательных дней, когда задолженность по
кредиry клиента является непрерывной. .Qля оценки вероятности дефолта Группа определяет
дефолт как сиryацию, в которой подверженность риску соответgгвует одному или нескольким из
перечисленных ниже критериев:

о просрочка заемщиком предусмотренных договором платежей превышает 90 дней;

о в связи с ухудшением качества кредита банк продал задолженность заемщика, полностью
или частично, с убытком;

о м€ждународные рейтинговые агентства включают заемщика в класс рейтингов дефолта;

. заемщиксоответствуеткритериям вероятной неплатежеспособности, указанным ниже:

_ заемщик умер;

­ заемщик неплатежеспособен;

­ заемщик нарушил финансовое условие (условия);

­ повышается вероятность того, что заемщик начнет процедуру банкротсгва; и

­ кредиты были приобретены или выданы со значительной скидкой, которая отражает
понесенные кредитные убытки.

flля раскрытия информации Группа привела определение дефолта в соответствие определению
обесцененных активов. Вышеуказанное определение дефолта применяется ко всем видам
финансовых активов Группы.

ИнсгруменТ более не считается дефолтным (т,е. просрочка платежей ликвидирована), если он
более не удовлетворяет какому­либо из критериев отсутствия просрочки свыше 7 дней в течение
трех последовательных месяцев после дефолта. Этот период был определен на основании
анализа, учитывающего вероятность возвращения стаryса дефолта финансовому инструменry
после ликвидации просрочки платежа с использованием разных возможных определений
ликвидации просрочки.

группа постоянно осуlлествляет мониторинг всех активов, на которые распространяются
ожидаемые кредитные убытки. ,Щля того чтобы определить, подпадает ли инструмент или портфель
инструментов под 12­месячные ожидаемые кредитные убытки или ожидаемые кредитные убЬгки за
весь срок, Группа оценивает, прои3ошло ли значительное увеличение кредитного риска с момента
первоначального признания.
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Группа применяет качественный метод мя инициирования значительного увеличения кредитного
риска по активу, например, перевод клиента/объекта в список наблюдения или реструlтуризация
счета в связи с кредитным событием. Независимо от изменения кредитного рейтинга, если платежи
по договору просрочены более чем на 30 дней, считается, что кредитный риск значительно
увеличился с момента первоначального признания.

Оценка наличия или отсутствия значительного увеличения кредитного риска (SICR) с момента
первоначального признания выполняется как на индивидуальной, так и на портфельной основе.
3начительное увеличение кредитного риска оценивается на портфельной или инливидуальной
основе в зависимости от наличия скоринговых моделей. Отдел управления рисками Группы
осуществляет периодический мониторинг и проверку критериев, используемых для определения
фаtса значительного увеличения кредитного риска, с точки зрения их надлежащего характера.

Группа решила не применять исключение, связанное с низкой оценкой кредитного риска, к
инвестиционным финансовым активам. Таким образом, даже активы, имеюlлие инвестиционный
рейтинг, оцениваются на предмет присутствия значительного увеличения кредитного риска.

При оценке ожидаемых кредитных убытков на коллективной основе для группы аналогичных активов
Группа применяет те же принципы для оценки того, имело ли место значительное увеличение
кредитного риска с момента первоначального признания.

Велччuна убыmка в случае 0ефолmа. !ля корпоративных кредитных активов значения убыток в
случае дефолта оцениваются менеджерами по работе с клиентами не реже одного раза в квартал,
а таtol(е проверяются и утверждаются отделом кредитных рисков Группы.

Оценка кредитного риска основана на стандартизированной системе оценки убытка в случае
дефолта, результатом которой является определенная ставка убытка в оIучае дефолта. Эти
ставки убытка в случае дефолта учитывают ожидаемую подверженносгь дефолry по сравнению с
суммой, которая, как ожидается, будет возмещена или реализована из любого удерживаемого
обеспечения.

Убыток в случае дефолта представляет собой ожидание Группы в отношении размера убытка по
дефолтному кредиry. Убыток в случае дефолта зависит от типа контрагента, типа и приоритетности
требования и наличия залога или иного кредитного обеспечения. Убытки в случае дефолта за 12
месяцев и за весь срок определяются на основе фапоров, которые оказывают влияние на
ожидаемое возмещение после насryпления дефолта. Подход к измерению убытка в случае
дефолта можно разделить на три возможных метода:

о оL|ёнка убытка в случае дефолта на основании особых хараýеристик залогового обеспечения;

о р?Сч€т убытка в случае дефолта на основе портфеля и статистики по возвратам; или

. Убыток в случае дефолта на индивидуальной основе в зависимости от различных фаtсоров и
сценариев.

ГРУппа рассчитывает убыток в случае дефолта на основе конкретных харакгерисгик обеспечения,
таких как прогнозная стоимость обеспечения, скидки на цену продажи в прошлые периоды и прочие
фапоры, относяlлиеся к кредитам, обеспеченным объепами недвижимости, денежными
средствами и ликвидными ценными бумагами, Убыток в случае дефолта рассчитывается на
коллективной основе с использованием последних доступных статистических данных о взыскании
кредитов в отношении остатка портфеля корпоративных кредитов и розничных продуктов с
обеспечением и без обеспечения. !ля необеспеченных кредитов Группа применила специальные
скидки, основанные на экспертном суждении.

оценка охсuоаемьх kpeOumHbtx убыmков в оmноLценuч фuнансовьtх еаранmuй u
обязаmелъсmв по преOосmавленuю креоumов. Оценка ожидаемых кредитных убытiов по этим
инструментам предусматривает те же стадии, которые были описаны выше для балансовых рисков,
и отличаетСя в части расчета суммы под риском в случае дефолта. Сумма под риском в случае дефолтаявляется произведением коэффициента кредитной конверсии (ССF) и суммы договорного обяjательства по
будущим операциям (ExOff"). Коэффициент кредитной конверсии для неиспользованных кредитных
линий, открытых для корпоративных кредитов, кредитных карт, выданных физическим лицам, и
финансовых гарантий определяется на основе статистического анализа суммы под риском в случае
дефолта. Коэффициент кредитной конверсии для овердрафтов определяется *ak'i0o%, noro"y rro
лимиты моryт быть использованы клиентами в любое время.
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Прuнцuпьt оценкч на основе внешнuх рейmuнеов. Определенные инструменты имеют внешние
рейтинги кредитных рисков, которые используются для оценки параметров кредитного риска
(вероятность дефолта> и <<убыток в случае дефолта> на основе статистики дефолтов и взыскания
средсгв, опубликованной соответствуюlлими рейтинговыми агентствами. Этот подход применяется
к облигациям, выпущенным государством и крупными корпоративными кпиентами.

Проенозная uнформацuя ч разлччньrc эконоаiчческче сценарчu. Группа определила некоторые
ключевые экономические переменные, которые коррелируют с изменением кредитного риска и

ожидаемых кредитных убытков, например:

Измененuе бюOжеmноео баланса (% оm ВВП)

Измененче еосуdарсmвенноео dолеа (% оm ВВП)

Измененче баланса mекущеео счеmа ­ за вычеmом экспорmно­uмпорmных операцuй (% оm ВВП)

Прогнозы в отношении экономических переменных предоставляются экономистами Группы и

содержат наилучшую оценку ожидаемой макроэкономической сиryации на последующие пять лет.
На период свыше пяти лет применяется метод возвращения ксреднему, который предполагает, что
экономические переменные имеют долгосрочные средние темпы росга (например, ВВП). Влияние
этих экономических переменных на вероятносгь дефолта (PD), сумма под риском в случае дефолта
(EAD) и величина убытка в случае дефолта (LGD) определяется с помоlлью статистического
регрессионного анализа, чтобы понять влияние, оказанное этими переменными на уровень
дефолтов в прошлые периоды и на компоненты убытка LGD и EAD.

Как и в любых экономических прогнозах, предположения и вероятность их реализации неизбежно
связаны с высоким уровнем неопределенности, и, следовательно, фапические результаты моryт
значительно отличаться от прогнозируемых.

Группа рассматривает данные прогнозы как свою наилучшую оценку возможных исходов и проводит
анализ нелинейносги и асимметричности разных портфелей Группы для того, чтобы установить, что
выбранные сценарии надлежащим образом представляют диапазон возможных сценариев.

Рьtночньtй рчск. Группа подвержена рыночному риску, связанному с открытыми позициями по (а)

валютным, (б) процентным и (в) долевым инструментам, которые подвержены риску общих и

специфических изменений на рынке. Руководство устанавливает лимиты в отношении уровня
принимаемого риска и контролирует их соблюдение на ежедневной основе. Однако применение
данного подхода не может предотвратить убытки сверх этих лимитов в случае более значительных
изменений на рынке.

Вмюmный pucK. Руководсгво Группы устанавливает лимиты в отношении уровня принимаемого
риска в разрезе валют и в целом, как на конец каждого дня, так и в пределах одного дня и
контролирует их соблюдение на ежедневной основе. В таблице ниже представлен общий анализ
валютного риска Группы по состоянию на конец отчетного периода:

Монетарные Монетарные
финансовые финансовые Производные Негrо­

В мuллuонах узбекских сумое активы обязательства инстрJменты позиция
31 декабря 2025 года
узс
!олл, США
Евро
Прочее

22,192,875
10,279,396
2,193,571

209,655

(15,992,001)
(10,482,т14|
(2,137,888)

(301,591)

1 15,853
(94,888)

(181)

6,200,874
(87,465)
(39,205)
(92,118)

Итого з4,875,496 (28,914,194) 20,т84 5,982,086

3'l декабря 2024 rода
узс
Долл. США
Евро

17,543,490
7,371,399
2,366,772

(13,513,098)
(7,415,222)
(2,000,650)

607,972
67,718

4,638,364
23,895

163,227
19

4,806,109Итого ,575) 29,215
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!ругие валюты включают GBP (фунт стерлингов), JPY (японская иена), СНF (швейцарский франк),
RUB (российский рубль), CNY (китайский юань) и KZT (казахстанский тенге) по состоянию на 31

декабря 2025 года и 31 декабря2024года,

Позиция Группы по производным инструментам, представленная в каждой колонке, отражает
справемивую стоимость на конец отчетного периода соответствующей валюты, в отношении
которой достигнуто согласие о поl(упке (положительная сумма) или продаже (отрицательная сумма)
до неттинга позиций (и выплат) по каждому контрагенry. В Примечании 33 суммы в разбивке по
валютам представлены развернуто. Чистая общая сумма представляет собой справедливую
стоимость валютных производных финансовых инструментов, Приведенный выше анализ включает
только монетарные активы и обязательства. Руководство считает, что инвестиции в долевые
инструменты и немонетарные активы не приведут к возникновению существенного валютного риска.

В таблице ниже предсгавлена чувствительность прибыли или убытка и собсгвенного капитала в

результате возможных изменений обменных курсов, используемых на конец отчетного периода для
функциональной валюты организаций Группы, при том, что все остальные переменные остаются
неизменными:

На 31 декабря 2025 rода На 31 декабря 2024 гом
влияние на Влияние на Влияние на Влияние на

прибыль или собственный прибыль или собственный
В мuллчонах узбекскuх сумов убьlто!< капитал убыток капитал
Укрепление доллара США на (20%)
Ослабление доллара США на (20%)
Укрепление евро на 20%
Ослабление евро на (20%)

Укрепление прочих валют на20О/о

Ослабление прочих валют на20О/о

(17,493)
17,493
(7,841)
7,841

(18,423)
18,42з

(13,9и) 4,779 з,82з
,t 3,994 (4,779) (3,823)
(6,273) 32,645 26,116
6,273 (32,645) (26,116)

(14,739) (3,875) (3,100)
14,739 3,875 3,100

Рчск uзмененuя проценmньх сmавок. Группа принимает на себя риск, связанный с влиянием
колебаниЙ рыночных процентных ставок на ее финансовое положение и потоки денежных средсгв.
Такие колебания моryт увеличивать уровень процентной маржи, однако моryт и снижать его либо, в
случае неожиданного изменения процентных ставок, приводить к возникновению убытков.
Руководство устанавливает лимиты в отношении приемлемого уровня несоответствия процентных
ставок и осуществляет контроль за соблюдением установленных лимитов на ежедневной основе.

В таблицах ниже приведен общий анализ подверженносги Группы риску изменения процентных
ставок. В ней таloке отражены общие суммы финансовых активов и обязательсгв Группы по
балансовой стоимости в разбивке по датам пересмотра процентных ставок в соответствии с
договорами или сроками погашения, в зависимости от того, какая из указанных дат является более
ранней.
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В мuллчонах До
узбекскuх востребования Итого процентных
сумов и менее От 1 до б От б до 12 финансовых

Итоrо
финансовых 6,316,956 7,374,095 4,340,922 13,604,198 31,636,171
активов
Итого

финансовых 4,839,925 8,83,|,519 3,038,067 8,916,894 25,626,405
обязательств
Чистый
разрь!в по
процентным
ставкам

6,009,7661,47т,0з1 |1,45т,424| 1,302,855 4,687,304

в мuллчонах
узбекскuх
сумов

До
востребования

и менее
1 месяца

От'| до 6
месяцев

Итого процентных
От б до 12 финансовых
месяцев Более 1 года инструментов

3l декабря 2024rода
Итого

финансовых
активов
Итого
финансовых
обязательств

3,876,709 5,191 ,861 4,266,086 12,588,685

3,596,261 2,722,887 4"131,2,1б 10,518,119

25,923,з41

20,968,483

Чистый
разрыв по
процентным
ставкам

280,]и8 2,468,974 ,l34,870 2,070,566 4,954,858

Если бы на 31 декабря 2025 года процентные ставки были на 200 базисных пунктов ниже/выше (2024
год: на 200 базисных пунктов ниже/выше), тогда какдругие переменные остались бы неизменными,
прибыль за год составила бы суммы, указанные в таблице ниже:

В мuллчонах узбекскuх сумов Увеличение Чувствительность
базисных прибыли за год
пунктов

Чувствительность
собственного

капитала
Акивы/обязательства На 31 декабря 2025 года
Инвестиции в долговые ценные бумаги,
оцениваемые по ССЧПСД
Кредиты и авансы клиентам
поочие пDивлеченные сDедства

+200

+200
+200

16,850
69,408

(76,255)

13,480
55,526

(61,004)

В мчллuонах узбекскuх сумов

Апивы/обязательства

увеличение
базисных
пунктов

Чувствительность
прибыли за год

Чувствительность
собственноrо

капитала
На 31 декабря2024rода

Инвестиции в долrовые ценные бумаги,
оцениваемые по ССЧПСлQ
Кредиты и авансы клиентами
прочие привлеченные средства

+200

+200
+200

12,зOт
40,042

(49,721\

9,846
з2,0u

(39,776)
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Группа осуществляет мониторинг процентных ставок по финансовым инструментам. В таблице
ниже представлены процентные ставки на соответсгвующую отчетную дату на основе отчетов,
которые были проанализированы ключевыми руководителями Группы. В отношении ценных бумаг
процентные ставки представляют собой доходность к погашению, основанную на рыночных
котировках на отчетную даry:

31 декабря 2025 года 31 дgцtQря ?024года
узс Евро Проч УЗС Евро ПрочиДолл.

сшА ие
f]олл.
сшА е

Активы
!енеlкные средства и
их эквиваленты
Средства в других
банках
Инвестиции в

долговые ценные
бумаги
Кредиты и авансы
клиентам
Прочие финансовые
активы

обязательства
Средства друrих
банков
Средства клиентов
.Щолговые ценные
бумаги выпуlленные
Прочие привлеченные
средства
Субординированный
долг
обязательства по
аренде
Прочие финансовые
обязательства

0­18,5%

0­24уо

14­28уо

1­51,9%

0­10%
о­24о/о

18Yо

0­24уо

,l8,5%

20J%

0­3.5%

5.з­6.9%

3.7­5.5уо

+17%

о­7Yо

о­7Yо

2­11,4уо

7.5­10.8%

0_1.9%

5Yо

6_15%

0_6%

5.2­11уо

8.5%

0%

5.6%

0_0.,l%

0_16.5%

0­24%

15­28%

1­4вуо

о­24.з%

18­22уо

0­24уо

,l8,5%

20.375уо

0­7.5%

5.33­9%

3.7­3.9%

4­14.6%

о­7о/"

2­11.4%

7.5­12%

0­10%

0_10%

&15%

0­1.6%
0­6%

3.5­11о/о

6.2о/о

0­22уо

о­21Чо

о­2%

Рчск лuквчOносmu. Риск ликвидности ­ это риск того, что организация столкнется с трудностями
при исполнении финансовых обязательqгв. Группа подвержена риску в связи с ежедневной
необходимостью использования имеюlлихся денежных средств для расчетов по депозитам
овернайт, счетам клиентов, погашения депозитов, выдаче кредитов и займов, выплат по гарантиям
и по производным финансовым инструментам, расчеты по которым производятся денежными
средствами. Группа не аккумулирует денежные средсгва на случай необходимости
единовременного выполнения всех вышеуказанных обязательств, так как, исходя из накопленного
опьпа работы, можно с достаточной долей точности прогнозировать уровень денежных средств,
необходимый для выполнения данных обязательств. Риском ликвидности управляет Комитет по

управлению активам и и обязательствами Групп ы.

Группа инвестирует средства в диверсифицированные портфели ликвидных активов для того,
чтобы иметь возможность быстро и бФ затруднений выполнить непредвиденные требования по
ликвидности.

Управление ликвидностью Группы требует проведения анализа уровня ликвидных активов,
необходимого для уреryлирования обязательств при наfiуплении срока их погашения; обеспечения
досryпа к различным источникам финансирования; наличия планов на случай возникновения
проблем с финансированием и осуществления контроля за соответствием нормативов ликвидности
законодательным требованиям. Банк рассчитывает нормативы ликвидности на ежедневной основе
в соответствии с требованиями Центрального банка Республики Узбекисган. Эти нормативы
включают:
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a Коэффициент общей ликвидности (мин 100%), который рассчитывается как соотношение
высоколиквидных активов и ожидаемых чистых оттоков денежных средств в ближайшие 30
дней. На 3,1 декабря 2025 года данный коэффициент составил 221О/о (31 декабря 2024 г.:

333%).

a Коэффициент чистого стабильного финансирования (мин 100%), который рассчитывается как
соотношение обrлей суммы собственного капитала и'1 00% обязательсгв, со сроком
погашения более 1 года и 30% обязательсгв со сроком погашения до 1 года. На 31 декабря
2025 года данный коэффициент составил 116% (31 декабря 2024 г.:121Yо),

Информацию о финансовых активах и обязательствах получает Казначейgгво. Казначейство
обеспечивает наличие адекватного портфеля краткосрочных ликвидных активов, в основном
состоящего из краткосрочных ликвидных торговых ценных бумаг, денежных средств и их
эквивалентов, депозитов в банках и прочих межбанковских инструментов, для поддержания
достаточного уровня ликвидности в целом по Группе.

Приведенная ниже таблица показывает распределение обязательств по состоянию на 3'1 декабря
2025 года по договорным срокам, оставшимся до погашения. Суммы обязательсгв в таблице
представляют предусмотренные договором недисконтированные денежные потоки, вмючая
валовую сумму обязательств по финансовой аренде (до вычета будущих финансовых выплат),
валовую сумму обязательств по предоставлению кредитов, а таюl(е финансовые гарантии. Эти
недисконтированные денежные потоки отличаются от сумм, отраженных в отчете о финансовом
положении, так как суммы в отчете о финансовом положении основаны на дисконтированных
денежных потоках, Финансовые производные инструменты включены в таблицу по сумме к уплате
или получению по договору, за исключением случаев, когда Группа предполагает закрытие позиции
по производным инструментам до срока погашения. В этом случае производные инструменты
включены на основе ожидаемых денежных потоков. Для целей анализа по срокам погашения
встроенные производные финансовые инструменты не выделяются из гибридных
(комбин ированных) финансовых инструментов.

Приведенная ниже таблица показывает анализ по срокам погашения непроизводных финансовых
активов, на основе договорных недисконтированных денежных поступлений (основной долг и

проценты) и их договорных сроков погашения), за исключением активов, которые моryт быть легко

реализованы в случае возникновения необходимости денежных оттоков, связанных с финансовыми
обязательgгвами. Такие финансовые активы включаются в анализ по срокам погашения на основе
ожидаемой даты выбытия. Обесцененные кредиты и займы включены в таблицу по балансовой
стоимости за вычетом резерва под обесценение и на основе ожидаемых сроков выбытия денежных
средств. Производные инструменты представлены на основании их договорных сроков погашения.

В тех случаях, когда сумма к выплате не является фиксированной, сумма в таблице определяется
исходя из условий, существующих на конец отчетного периода. Валютные выплаты
пересчитываются с использованием обменного курса (спот> на конец отчетного периода.
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В таблице ниже представлен анализ финансовых инструментам по срокам погашения по состоянию
на 31 декабря 2025года:

До

В мuллчонах узбекскuх

востребо
вания и

менее
l месяца

Отlдоб Отбдо12
ИтогосYмов месяцев меGяцев

от 12
месяцев
до 5 лет

Более
5 лет

Активы
!енежные средства и
их эквив€пенты
Средства в других
банках
Кредиты и авансы
клиентам
Инвестиции в

долrовые ценные
бумаги
Инвестиции в долевые
ценные бумаги
Производные
финансовые
инструменты
(управление рисками)
­ отток денежных
средств
­ посryпление
денежных средств
Прочие финансовые

4,040,206

24,07т

1,366,300

3,812,092

4,1,566

20,959

(529,100)

550,059

19,456

34,247

4,з42,265

16,324

5,164,496

334,130

22,218,399

1 ,338 896,259 61 8,253 84"t 93

_ 4,059,662

­ 408,778

5,165,929 38,257,389

5,412,135

41,566

20,959

Total
12 ,10

7 0

749"t95
6,434,632

224,351

1,950

105,722
1,148,694

732,909
3,051,810

,l7,061

1,943,685

12,938

9,750

6,013
2,068,822

7,003

,1,838,356

37,032

11,700

1 ,782

15,525
4,о42,778

7,248,511

439,065

54,720

122

22,340

4,420,440

297,980

10

1,503,642
,l5,620,382

24,064

15,675,343

787,015

78,12о

105,722
1,148,694

419,896

1

обязательства
Средства других
банков
Средства клиентов
,Щолговые ценные
бумаги выпущенные
Прочие привлеченные
средства
Субординированный
долг
обязательства по
аренде
Прочие финансовые
обязательства
Финансовые гарантии
Валовая сумма
обязательств по
предоставлению
кредитов 4,19,896

Итого
потенциельные
будущпе выплаты по
финансовым
обязательствам 9.084.д0 5.768.153 3,968,926 11,800,599 4.740.760 з5.362.877

Разрыв ликвидности
по финансовым
инструментам 232,770 (,|,370,847) 2,108,153,11,370"18? 509,362 12,849,621
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В таблице ниже представлен анализ финансовых инструментам по срокам погашения по состоянию
на 31 декабря 2024 года:

До
востребов

в мuллчонах
узбекскuх сумов 1 месяца

анпя п
менее Отбдо12

месяцев

от 12
месяцев
до 5 лет

Более
5 лет

Отlдоб
месяцев Итого

Аlсивы
,Щенежные средства и
их эквиваленты
Средства в других
банках
Кредиты и авансы
клиентам
Инвестиции в

долговые ценные
бумаги
Инвестиции в

долевые ценные
бумаrи, оцениваемые
по ССЧПУ
Производные
финансовые
инструменты
Прочие финансовые
активы

5,045,336

7,591

825,839

106,526

456,563

3,435,627

393,785

4,369,571

600,624

14,3,18,886

­ 5,1 51 ,862

­ 1,458,563

6,054,063 29,003,986

91,212 1,584,269 330,825 384,мб 157,430 2,548,382

25,566 25,566

24,264 24,2м

3.0503,050
Итого 5,998,594 5,607,248 5,094,180 15,з04,157 6,2,t1,493 38,215,673

обязательства
Средства других
банков
Средства клиентов
!олговые ценные
бумаги выпуlленные
Прочие привлеченные
средства
Субординированный
долг
обязательства по
аренде
Прочие финансовые
обязательства
Финансовые гарантии
Валовая сумма
обязательств по
предоставлению
кредитов

1 , 

,l 
53,,t 78

4,075,277

292,365

1,730

55,15,|
638,355

,l,687,653

50,000

1,214,088

53,747

8,650

3,415,085

1,202,506

10,380

19,477
3,410,751

27,650

6,369,288

344,886

78,120

7,074

3,626,927

203,066

1,,172,655
12,595,839

77,650

12,705,174

601,699

98,880

55,151
638,355

210,080210,080
Итоrо
потенциальные
будущие выплаты
по финансовым
обязательствам 6,426,136 3,014,138 4,827,g71 10,250,172 3,837,067 28,155,483
(Разрыв)/изличlек
ЛИКВИДНОGТИ ПО

финансовым
инGтрументам (427,il2| 2,593,1l1 466,209 5,053.985 2,374,426 ,l0,060,190

Счета клиентов классифицируются в приведенном выше анализе на основе договорных сроков
погашения. Однако в соответствии с Гражданским кодексом Узбекистана физические лица имеют
право забрать свои вклады досрочно, если они утратят право на начисленные проценты.
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Акцчонерно­коммерческuй банк <НаmkоrЬапk>
Прuмечанuя к консолчОuрованной фuнансовой оmчеmносmч­ 31 0екабря 2025 еоOа

З0 Управление финансовыми рисками (продолжение)

Группа не использует представленный выше анализ обязательств по срокам погашения без учета
дисконтирования для управления ликвидностью. Вмесго этого Группа контролирует ожидаемые
сроки погашения и ожидаемый разрыв ликвидности, которые представлены в таблице ниже:

До
востребова От 12

вмчллuонахузс ""iх:ffi: Т"lflъ: i:*'­:: нЁ:i т;Ё итого

На 31 декабря 2025
rода

Финансовые активы
Финансовые

обязательства

9,289,465

7,506,148

4,573,656

5,571,920

5,061,635

3,638,993

2,136,300

2,307,884

,lз,548,330

9,602,353

34,609,385

28,627,2g8
Чистый
(разрыв)/излишек
ликвидности на
основе ожидеемых
сроков погашения 1.783.317 1,422,il2 3,945,977 (,l71,584) 5,982,087

На 31 декабря2024
года

Финансовые активы
Финансовые
обязательства

5,945,456

5,572,852

5,224,146

2,883,567

4,269,280

4,,l74,885

1,627,844

1,922,356

10,954,320

8,660,940

28,02,t,045

23,214,598

З72,604 2,340,579 94,395 2,293,38l (294,512) 4,806,]И7

31 Условныеобязательства

СуOебньrc разбuраmельсmва. Время от времени в ходе текущей деятельности в судебные органы
поступают иски в отношении Группы. Исходя из собсгвенной оценки, а таtoке рекомендаций
внутренних и внешних профессиональных консультантов, руководство Группы считает, что

разбирательства по ним не приведут к существенным убыткам для Группы, и, соответственно, не
сформировало резерв на покрытие убытков по данным разбирательствам в консолидированной

финансовой отчетносги,

Условньrc налоеовьlе обязаmельсmва. Налоговое, валютное и таможенное законодательство
Республики Узбекисган допускает возможность разных толкований и изменений, что может
происходить часто. Интерпретация руководством такого законодательства применительно к

сделкам и деятельносги Группы может быть оспорена соответсгвуюlлими региональными и

центральными органами власти. Недавние события в Узбекисгане позволяют предположить, что
налоговые органы моryт занять более жесткую позицию в интерпретации законодательства и

оценке, и вполне возможно, что операции и деятельность, которые не оспаривались в прошлом,
моryт быть оспорены. В результате моryт быть начислены значительные дополнительные налоги,
штрафы и проценты. Налоговые периоды остаются открытыми для проверки соответствующими
органами в отношении налогов за пять календарных лет, предшесгвующих году проверки. При
определенных обстоятельствах налоговые проверки и моryт охватывать более длительные
периоды.

Руководсгво полагает, что его интерпретация соответствующего законодательства являетСЯ
правильной, а налоговая, валютная и таможенная позиции Группы будут сохранены.
Соответственно, по состоянию на 31 декабря 2025 года резерв по потенциальным налоговым
обязательсгвам не создавался (2024 г.: ноль). По оценке Банка, у него нет потенциальных
обязательсгв, связанных с подверженностью налоговым рискам, отличных от отдалённых (2024 г.:

ноль).

обязаmельсmва капumальноео харакmера. По состоянию на 3'l декабря2025 года Группа имела

договорные обязательgгва капитального характера по основным средствам (помещениям и

оборудованию) на общую сумму 14,363 миллиона У3С (2024 год: 16,133 миллиона У3С).
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31 Условные обязательства (продолrсение)

Буdушче оmmокч 0енежньtх среOсmв по 0оеоворам apeHObl Когда Группа выступает
арендатором, будущие оттоки денежных средств Группы (потенциально возможные), не
отраженные в обязательствах по аренде на 31 декабря 2025 года, в основном относятся к аренде
76 зданий (2024 г.:81 здания) сервисных центров с ежегодной индексацией арендной платы на
основе Индекса потребительских цен; ожидаемый отток денежных средств по обязательствам по
аренде на 31 декабря 2025 года по таким договорам со сроком аренды от 1 до 5 лет соgгавил 7,539
миллионов У3С (2024 г.: обязательства по аренде по договорам со сроком аренды от 1 до 5 лет
составили 12,007 миллионов У3С);

СоблюOенче особьtх условчй. Группа должна соблюдать определенные особые условия, в
основном, связанные с заемными средствами. По мнению руководсгва, по состоянию на 31 декабря
2025 года и 3'1 декабря2024 года Группа соблюдала все особые условия.

Ниже представлена сгруlсура капитала Группы, рассчитанного на основе Базельского соглашения
о капитале:

В мчллчонах узбекскuх сумов 31 декабря
2025 года

3'l декабря
2024 года

Капитал 1­гоуровня
Акционерный капитал
Эмиссионный доход
Нераспределенная прибыль
Прочий совокупный доход

648,803
77,751

6,429,553
8,309

648,803
77,751

4,804,459
9,539

Итого капитала 1­го уровня 7,164,416 5,540,552
Капитал 2­rо уровня
Скоррекrированный субординированный долr для нормативного
капитала

372,888 238,532

итого капитала 2­го yровня 372,888 2з8,5з2
Итоrо нормативноrо капитала 7,537,304 5,779,084
Коэффuцченm капumала 1­ео уровня
Коэффu цче нm норм а mчвноео ка п u m а л а

19.1%
20.1%

16.7%
17.4%

В соответgгвии с <<Положением о требованиях к достаточности капитала коммерческих банковD N9

2693, зарегистрированным Министерством юстиции б июля 2015 года, и дополнением к нему (далее
­ <<Положение>) для банков установлены следующие требования:

. минимальный коэффициент капитала '1­го уровня установлен в размере 
,13.0%;

. минимальныЙ коэффициент нормативного капитала установлен в размере 10.0%, с учетом
буфера сохранения капитала в размере 3.0% от суммы активов, взвешенных с учетом риска.

В 3акон Республики Узбекистан <О банках и банковской деятельности) была внесена поправка,
NeZRU­831 от 19 апреля2023 года, в части увеличения минимального размера уставного капитала
банков в РУз. С '1 января 2025 года размер уставного капитала должен составлять не менее 500,000
миллионов узбекских сумов.

По состоянию на 1 января 2026 года Группа соблюдала требования по нормативному капиталу,
предусмотренные поправкой в отношении минимального размера уставного капитала банков в Руз.

Условньtе обязаmельсmва креOumноео харакmера. Основной целью данных инструментов
является обеспечение предоставления средсгв клиентам по мере необходимости. Гарантии и
гарантийные аккредитивы, представляющие собоЙ безотзывные обязательства Группы по
осуществлению платежей в случае неисполнения клиентом его обязательсгв перед третьими
сторонами, обладают таким же уровнем кредитного риска, что и кредиты и займы. Документарные
и товарные аккредитивы, являющиеся письменными обязательсгвами Группы по осуществлению от
имени клиентов выплат третьим сторонам в пределах оговоренной суммы при выполнении
ОПРеДеленных условиЙ, обеспечены соответствующими поставками товаров или денежными
депозитами и, соответственно, обладают меньшим уровнем риска, чем прямое заимствование.
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31 Условныеобязательства(продолrсение)

Обязательсгва по предоставлению кредитов включают неиспользованную часть сумм,
утвержденных руководством, для предоставления кредитов в форме ссуд, гарантий или
аккредитивов. В отношении обязательсгв по предоставлению кредитов Группа потенциально
подвержена риску убытков в сумме, равной общей сумме неиспользованных обязательqгв, если
неиспользованные суммы должны были быть использованы. Тем не менее вероятная сумма
убытков меньше общей суммы неиспользованных обязательств, так как большая часть
обязательсгв по предоставлению кредитов зависит от соблюдения клиентами определенных
требований по кредитоспособности.

Группа контролирует срок, осгавшийся до погашения обязательств кредитного харапера, так как
обычно более долгосрочные обязательства имеют более высокий уровень кредитного риска, чем
краткосроч ные обязател ьства.

Неиспол нен н ые обязател ьства кредитного харакгера составля ют:

Прuме
в мuллчонах узбекскuх сумов чанче

3,1 декабря
2025 года

31 декабря
2024 rода

Неиспользованные кредитные линии 419,896 2,t0,080
вы

Итого обязательств по пDедоставлени ю коедитов

,lб

458,676 245,740
Выпущенные финансовые гарантии
3а вычетом: резерва под финансовые гарантии
3а вычетом: резерва под обязательства по
предоставлению кредитов
3а вычетом: обязательств с обеспечением в виде
денежноrо депозита

,1"l48,694

(238)

(804)

(38,837)

638,355
(34)

(516)

(46,767)
Итого обязательства кредитного харектера за вьlчетом
резерва и за вычетом обязательств с обеспечением в виде
денехсных средств 1,567,491 836,778

В таблице ниже представлен анализ кредитного качества обязательgгв кредитного характера на
основе уровней кредитного риска по состоянию на 31 декабря 2025 года. Все обязательgгва
кредитного харапера оцениваются в соответствии с внутренним рейтингом кредитоспособности.

В мuллчонах узбекскuх сумов Стадия,| Итого
Выпущенные финансовые гарантии
­ Высокий 1,148,694 1,148,694
Непризнанная валовая сумма 1,148,694 1 ,1 48,694
Резерв под финансовые гарантии (238) (2з8)

В мuллчонах узбекскuх сумов Стадия,t Total
Обязатэльства по предоставлению кредrтов
­ Высокий 419,896 4,19,896

Непризнаннея валовая сумма 419,896 419,896
Резерв под обязательства по предоставлению
кредцтов (563) (563)

В таблице ниже представлен анализ кредитного качества обязательсгв кредитного характера на
основе уровней кредитного риска по состоянию на 31 декабря2024 rода

В мuллuонах узбекскuх сумов Стадия'l Итого

Выпущенные финансовые гарантии
­ Высокий 638,355 638,355
Непризнанная валовея сумма 638,з55 638,355
Резерв под финансовые гарантии (34) (34)

В мuллчонах узбекскuх сумов Стадия 1 Итого
Обязательства по предоставлению кредитов
­ Высокий 210.080 210.080
Непризнанная валовая сумма 210,080 210,080
Резерв под обязательства по предоставлению
кредитов (488)(488)
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31 Условныеобязательства(продолжение)

Описание системы классификации кредитного риска по уровням, используемой Группой, и подхода
к оценке ожидаемых кредитных убытков, вкпючая определение дефолта и значительного
увеличения кредитного риска применительно к обязательствам кредитного характера, приводится в
Примечании 30.

Общая сумма задолженности по неиспользованным кредитным линиям, аккредитивам и гарантиям
в соответствии с договорами не обязательно представляет собой будущие денежные требования,
поскольку возможны истечение срока действия или отмена указанных обязательgгв без
п редоставлен ия заем щи ку средств.

Дкmuвьl, залохrre'нньtе в качесmве обеспеченuя u оеранчченнь,е в чспользованuu. У Группы
имеются активы, заложенные в качестве обеспечения, со следующей балансовой стоимостью:

В mысячах евро Приме 3алоlкенные 3моженные
чание активы активы

(31 декабря (31 декабря

Ас
Инвестиции в долговые ценные бумаги, оцениваемые по 9 316,019 235,46З
ссчпсд
Кредиты и авансы tииентам 10 1,15,t,025 863,796
Итого 1,472,629 1,105,559

32 Производныефинансовые инструменты

Справедливая стоимосгь дебиторской или кредиторской задолженности по валютным форвардным
договорам или договорам ((своп)), заключенным Группой, на конец отчетного периода в разбивке по
валютам представлена в таблице ниже. В таблицу включены договоры с датой расчетов после
окончания соответствующего отчетного периода, суммы по данным сделкам показаны развернуто ­
до взаимозачета позиций (и выплат) по каждому контрагенry. [оговоры имеют краткосрочный
харакгер.
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32 Производные финансовые инструменты(продолжение)

В мuллчонах узбекскuх сумов

Прч
uеча
Hue

3,1 декабря 2025 года 3't декабря 2024 года
f|оговоры с Доrоворы с ||оговоры с Доrоворы с

положительной отрицательной полоlкительной отрицательной
справедпивой справедпивой справедливой справедливой

стоим(rcтью стоимостью Gтоимостью стоимостью
Бивалютные свопы
,Щебиторская задолженность в У3С,
поrашаемая при расчете (+)

,Щебиторская задолженность в долл
США, погашаемая при расчете (+)

,Щебиторская задолженность в
японских йенах, погашаемая при

расчете (+)

Кредиторская задолженность
в долл. США, погашаемая
при расчете (­)

Кредиторская задолженность
в евро, погашаемая при

расчете (­)
Кредиторская задолженность
в китайских юанях,
погашаемая при расчете (­)

Кредиторская задолженность
в японских йенах,
погашаемая при расчете (­)

Бивалютные процентные свопы
ffебиторская задолженность в У3С,
погашаемая при расчете (+)

.Щебиторская залолженность в евро,
погашаемая при расчете (+)

,Щебиторская задолх(енность в
китайских юанях, погашаемая при
расчете (+)

Кредиторская задолженность
в долл. США, погашаемая
при расчете (+)

Кредиторская задолженность
в японских йенах,
поrашаемая при расчете (­)
Кредиторская задолженность
в евро, погашаемая при

расчете (­)

Кредиторская задолженность
в долл. США, погашаемая
при расчете (­)

Валютные форвардные
контракты
,Щебиторская задолженность в долл.
США, погашаемая при расчете (+)

,Щебиторская задолх(енность в У3С,
погашаемая при расчете (+)

Кредиторская задолх(енность
в евро, погашаемая при
расчете (­)
Кредиторская задолженность
в российских рублях,
погашаемая при расчете ()

20,965

274,46о

(274,999)

(20,946)

536,263

328,996

(517,610)

(324,666)

450,150

(443,580)

71,709

121,771

(193,818)

275,123

(253,819)

94,888

(94,888)

Чистая справемивая
стоимость договоров своп (3з8)

33
21,304 (520) 29,553
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32 Производные финансовые инструменты (продолrсение)

Валютные производные финансовые инструменты, с которыми Группа проводит операции, обычно
являются предметом торговли на внебиржевом рынке с профессиональными участниками рынка на
основе стандартизированных договорных условий. Производные финансовые инструменты имеют
либо потенциально выгодные условия (и являются активами), либо потенциально невыгодные
условия (и являются обязательствами) в результате колебания процентных ставок на рынке,
валютообменных lrypcoв или других переменных факгоров, связанных с этими инструментами.
Совокупная справедливая стоимость производных финансовых активов и обязательств может
существенно изменяться с течением времени. Информация о соответствующих <<Процентных

доходах и расходах> представлена в Примечании22.

33 Раскрытие информации о справедливой стоимост1l

Результаты оценки справедливой сrоимости анализируются и распределяются по уровням
иерархии справедливой gгоимости следующим образом: (i) к Уровню 1 относятся оценки по
котируемым ценам (некоррепируемым) на активных рынках для идентичных активов или
обязательсгв, (ii) к Уровню 2 ­ полученные с помоlлью моделей оценки, в которых все используемые
существенные исходные данные, прямо или косвенно являются наблюдаемыми для актива или
обязательства (т. е., например, полученные на основе цен), и (iii) оценки Уровня 3, которые являются
оценками, не основанными на наблюдаемых рыночных данных (т.е. основаны на ненаблюдаемых
исходных данных). Для распределения финансовых инструментов по категориям иерархии
справедливой сгоимости руководство использует профессиональные суждения, Если для оценки
справедливой сгоимости используются наблюдаемые исходные данные, требующие значительных
коррепировок, эта оценка относится к 3 Уровню. 3начимость используемых исходных данных
оценивается для всей совокупности оценки справедливой сгоимости.

(а) Мноеокраmнь,е оценкч справеOлчвой сmоuмосmu.

Многократные оценки справедливой gгоимосги представляют собой оценки, требуемые или
допускаемые стандартами бухгалтерского учета в отчете о финансовом положении на конец
каждого отчетного периода. В таблице ниже представлены уровни в иерархии справедливой
стоимости, к которым относятся многократные оценки справедливой сгоимосги:

В мuллчонах узбекскuх сумов 31 декабря 2025 года
Активы, оцениваемые по справедпивой Уровень'| Уровень 2 Уровень 3
стоимости

п фuзвоdн bte фuн ан совь,е аюп uaь,t 20,784
Итоrо аlсивов, многократно оцениваемых по
споаведливои стоимости 55.492 5,0l1.454 41.566

в мuллuонах

стоимости

2024
оцениваемые по справедливой Уровень 1 Уровонь 2

ФИНАНСОВЫЕ АКТИВЫ
Инвесmчцчч в 0олеовьле ценньlе бунаеч
­ Государственные облигации Республики
узбекисган
­ l­|ентральный банк Республики Узбекистан
­ Корпоративные облигации
­ Государственные Еврооблигации Республики
узбекисган

53,896

Инвесmuцчч в dоrrеgые ценньrе бумаеч 25,566

тно по

53,896

338

86

­ Корпоративные акции 25,566
ашпчвы

активов, многократно оцениваемых по

2,Ф8,275

724,487
,|,186,641

97,147

ЁIffiiffЁЁ;8ъсЁЁн:оЁьБсiвд 5з,s96 2,о3?,s2s 25,566
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33 Раскрытие информации о справедливой стоимости (продолжение)

В таблице ниже приведены методы оценки и описание исходных данных, использованных в оценке
справедливой gгоимосги для оценок Уровня 2 по сосгоянию на 3'l декабря 2025 года:

Справедлив

стоимость Методоценки
Используемые иGходные

данные
Активы, оцЕнивАЕмыЕ по сПЙВвдлt
Инвесmuцuч в dапtевьrc ценнь,е буuаеч 1,9Xt,670
­ Государственные облигации Республики 1,063,409 flисконтированн
Узбекистан ые денех(ные Кривая доходности

потоки('DСF') государственныхоблигаций
­ l­|ентральный банк Республики Узбекиgган 3,808,633 Кривая доходности

flисконтированн облигаций l­|ентрального
ые денежные банка Республики

потоки ('DСF') Узбекистан
­ Корпоративные облигации 1'18,628 flисконтированн Ставка привлечения

ыеденежные дополнительныхзаемных
потоки ('DCF') средств

flucKMmupBa
­ Проltзвфньrc фuнансвь,е акmuвы 2о,781 u.rЛ:i,З п*ч"r.r!,!Z::::ilЗ

noa

ая
в мuллчонах У3с

ИТОГО МНОГОКРАТНЫХ ОЦЕНОК
спрАвЕдlливоЙ стоимости нА уровнЕ
2

5,011,151

В таблице ниже приведены методы оценки и описание исходных данных, использованных в оценке
справедливой стоимости для оценок Уровня 2 по состоянию на 31 декабря 2024 года:

Справедлив iiетод оценки Используемые исходные

В мuллuонах У3С "rо"лrо"?l 
данные

АКТИВЫ, ОЦЕНИВАЕМЫЕ ПО СПРАВЕДIlИВОЙ СТОИМОСТИ. ФИНАНСОВЫЕ АКТИВЫ
Инв*muцuч в dолеовьр ценнь,е бумаеч 2,008,275
­ Государственные облигации Республики 724,487 ,ЩисконтированнУзбекистан ые денежные Кривая доходности

потоки("DСF') государсгвенныхоблигаций
­ L{ентральный банк Республики Узбекистан 1,186,64'| Кривая доходности

,Щисконтированн облигаций l­|ентрального
ые денежные банка Республики

потоки ('DCF") Узбекистан
­ КОРПОРативные облигации 97,147 !исконтированн Ставка привлечения

ыеденежные дополнительныхзаемных
потоки ("DСF') средсrв

fluсконmuрва
­ Проuзвdные фuнансвь,е акmчвь, 29,553 HHble Прuменuмьrc

прценmнь,е сmавкч поdенехньrc
базвьtм

итого оцЕнок
СПРАВЕДЛИВОЙ СТОИМОСТИ НА УРОВНЕ

2,037,8282
MEASUREMENTS АТ LEVEL 2

В течение года, закончившегося 3't декабря 2025 года, изменений в методах оценки для
многократных оценок справедливой стоимосги Уровня 2 не произоwло (2024 г.: не произошло).

8т
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33 Раскрытие информации о Gправедливой стоlrмости (продолrсение)

Сучlественные ненаблюдаемые исходные данные и чувствительность финансовых инструментов Уровня 3,
оцениваемых по справемивой стоимости, к изменениям ключевых допущений по состоянию на 31 декабря
2025 года:

,Е|иапазон
исходных
данных

(средневз
вещенное
значение

в миллионах
узбекских сумов

Чистая
сумме

Метод
оценки

Ненаблюда
емые

данные

обоснова
нные

изменени
я

Чувствител
ьность
оценки

справедпив
ой

стоимости
Инвесmuцчч в
йолевьrc ценные
бунаеч (корпоративные
акции)

Модель
дисконтиро

вания
дивидендов

Стоимость
собственног
о капитала

41,566 16­18%
(17уо)

t10% +10,476 или
(8,496)

Существенные ненаблюдаемые исходные данные и чувствительность финансовых инструментов Уровня 3,
оцениваемых по справемивой стоимости, к изменениям ключевых допущений по состоянию на 31 декабря
2024 гола:

Чистая Метод

flиапазон
исходных
данных

(средневз
вещенное
значение)

в миллионах
узбекGких Gчмов сYмма оценки

Ненаблюда
емые

данные

обоснова
нные

изменени
я

Чувствител
ьность
оценки

справедпив
ой

стоимости
Инвесmчцчч в
0олевые ценньrе
бумаеч (корпоративные
акции)

25,566 Модель
дисконтиро

вания
дивидендов

Стоимость
собственноr
о капитала

,l6­18%

(17Yо)
t,10 % (12,423) uлu

(16,985)

В приведенной выше таблице раскрывается чувствительность к исходным данным для финансовых
активов и финансовых обязательств для тех сrlучаев, когда изменение одного или нескольких
компонентов ненаблюдаемых исходных данных приводит к значительному изменению
справемивоЙ стоимосги. С этоЙ целью было принято суждение о значимости влияния этих
изменениЙ в отношении прибыли или убытка и общеЙ суммы активов или общей суммы
Обязательсгв, или, если изменения справедливой сгоимости признаются в составе прочего
совокупного дохода, общей суммы собсгвенного капитала.

В течение года, закончившегося 3'1 декабря 2025 года, изменений в методах оценки для
многократных оценок справедливоЙ gгоимосги Уровня 3 не произошло (2024 г.: не произошло).

Ниже представлена информация о сверке изменений по Уровню 3 иерархии справедливой
стоимости по массам инструментов за годы, закончившиеся 31 декабря 2025 года и 31 декабря
2024 года:

в мuллчонах сумов

Инвестиции в
долевые ценные

бумаrи
Справедпивая стоимость на l января 2025 года
пDиобоетения

25,566
16.000

справедпивая стоимость на 31 декабря 2025 rода 41,566

В мuллчонах узбекскuх сумов Инвестиции в
долевые ценные

правемивея стоимость на 1 января 2024 года 4,322
21

стоимость на 3't 2024
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33 Раскрытие информации о справедпивой стоl{мости (продолжение)

Активы п обязательства, не оцениваемые по справедливой стоимости, длlя которых
п редста вляется раскрытхе сп раведл и вой стои мости

Ниже приводится анализ справедливой сгоимосги по уровням иерархии справедливой стоимоgги и

балансовая стоимость активов, не оцениваемых по справедливой стоимости на 31 декабря 2025
года:

Уровень 1 Уровень 2 Уровень 3

В мчллчонах узбекскuх сумов

Итого
справедпи

вой
стоимости

Балансов

стоимост
ая

ь

Активы
Среdсmва в dруеuх банках
­ Срочные счета и депозиты в других
банках с первоначальным сроком
погашения менее 3 месяцев
­ flенежные средства, ограниченные в
использовании
Инвесmчцчч в dолеовьrc ценньrе
бумаzч
­ Государственные Еврооблигации
Республики Узбекистан
­ Корпоративные облигации
KpeOumbt ч авансь, клченmам
­ Микрозаймы
­ Предприятия МСБ
­ Потребительские кредиты
­ Ипотека
­ Автокредиты
­ Крупные корпоративные клиенты
П роч u е фu на HcoBbt е а кm ar вь,

ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
СреOсmва ilpyeux банков
­ Корреспондентские счета и депозиты
<овернайт> других банков
­ Срочные счета и депозиты других
банков
­ 3алоговые депозиты прочих
финансовых учреждений
СреОсmва клченmов
­ Срочные депозиты физических лиц
­ Текущие депозиты юридических лиц
­ Срочные депозиты юридических лиц
­ Текущие депозиты физических лиц
flолеовьtе ценнь,е бума eu
выпушеннь,е
­ Облигации, выпуlленные на
внутреннем рынке
П роч u е п рчвлеченн bte с реdс m ва
­ Срочные заимствования от
организаций, государства и
государственный компаний
СуборOu н u рова н н bt й 0оле
­ Субординированный долг
Прочче фuнансовьtе
обязаmельсmва
yсловньtе обя за mельсmва
креОumноео харакmера
­ Неиспользованные кредитные линии

107,87,|

107,871

340,425
339,890

535

25,021

1,500,790
743,866

741,395

15,529

340,425
339,890

535

1з2,982

107,871

25,021
25,542,177
3,610,8,12
7,456,242
3,771,841
2,145,35,|
,1,877,453

6,680,477
20,143

,l,500,790

743,866

14,386,446
6,972,668
3,595,64,1
1,954,040
,1,864,096

2,t,930

11,610,307
11,610,307

зз9,82,1
зз9,286

535

1ц,202

116,254

27,949
25,318,351
2,,t49,919
7,з29,675
4,512,861
2,145,351
,t,823,716

7,356,829
20,143

1,4gg,472
743,866

14,459,530
7,019,546
3,595,641
1,980,246
1,864,096

22,151

11,895,902
11,895,902

25,021
25,542,177
3,610,812
7,45в,242
3,771,841
2,145,351
1,877,453
6,680,477

20,143

14,386,446
6,972,668
3,595,641
1,954,040
1,864,096

21,930

1 1 ,610,307,l1,610,307

741,395 740,077

15,529 15,529

21,930 21,930 22,151

555,594
555,594
105,722

555,594
555,594
105,722

581,r75
581,,l75
105,722

l,568,591 1,568,591 1,568,591

419,896
,1,148,694

419,896
1.148.694

419,896
1,148,694

55,955,060Total
гарантии выданные

107,871 1,866,236 53,810,909 55,786,016
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33 Раскрытие информации осправедпивой стоимости (продолжение)

Ниже приводится анализ справедливой стоимости по уровням иерархии справедливой сгоимости и

балансовая стоимость активов, не оцениваемых по справедливой сгоимости на 31 декабря 2024
года:

В мчллчонах узбекскuх сумов

Итого
справедпи

вои
Уровень1 Уровень2 Уровень3 стоимости

Балансов

стоимост
ая

ь

Аtстивы
Среdсmва в dруеuх банках
­ Срочные счета и депозиты в других
банках с первоначальным сроком
погашения менее 3 месяцев
­,Щенеlкные средства, ограниченные в
использовании
Инвесmчцuч в dолеовьrе ценные
бумаеч
­ Государственные облигации
Республики Узбекистан
­ Государственные Еврооблигации
Республики Узбекистан
­ Корпоративные облигации
Креёumьt ч eBaшcь,t клченmам
­ Микрозаймы
­ Предприятия МСБ
­ Потребительские кредиты
­ Ипотека
­ Автокредиты
­ Крупные корпоративные клиенты
П роч u е фu на н coBbte а кm a! вь,

ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
СреОсmва dpyeux банков
­ Корреспондентские счета и депозиты
<овернайт> других банков
­ Срочные счета и депозиты других
банков
­ 3алоговые депозиты прочих
финансовых учрецдений

СреОсmва клченmов
­ Срочные депозиты физических лиц
­ Текущие депозиты юридических лиц
­ Срочные депозиты юридических лиц
­ Текущие депозиты физических лиц
flолеовые ценнь,е бума eu
вь,пушенньlе
­ Облигации, выпущенные на
внутреннем рынке
П роч u е п pu влеченн ьrc среёсm ва
­ Срочные заимствования от
организаций, государства и
государственный компаний
Суборduнu рова нньtй 0олz
­ Субординированный долг
Прочче фuнансовьtе
обязаmельсmва
условньtе обяза mельсmва
креOumноео харакmера
­ Неиспользованные кредитные линии

10l"t07

,l 
01 

"l 

07

1,366,148

1,365,854

294

80,247

62,809

17,438

1,164,491

380,695

776,788

7,008

1,365,854

294

,l81,354

62,809

10,1 

"l07
,17,438

20,434,216
,|,706,475

5,300,516
3,849,539
1,54,1,831
2,9s8,771
5,037,083

11,816

1,|,799,457
5,340,761
2,з70,578
2,650,306
1,437,812

67,090
,t0,861,128

1,313,661

294

202,884

в2,з27

122,137
18,420

19,504,758
1,602,996
5,114,836
3,415,236
1,54,1,831
2,7в7,409
5,062,450

1,t,816

11,420,4il
5,288,439
2,370,578
2,323,635
1,437,812

69,466
9,988,155

1,366,148 1,313,955

20,434,21в
1,706,475
5,300,516
3,849,539
,l,541,83,|

2,998,771
5,037,083

11,816

,l1,799,457

5,340,761
2,370,578
2,650,306
1,4з7,812

67,090
10,861,128

,l,164,491 1,1т1,127

380,695 380,956

776,788 777J60

7,008 13,011

67,090 67,090 69,466

10,861,128
407,987
407,987

847,229
208,874

,l0,861,128

407,987
407,987

847,229
208,874

9,988,155
ц1,604
441,604

848,435
2,10,080

45,027,477Итого
ные

107, 2,610,886 44,483,736 4T,lg5,72g
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33 Раскрытие информации о справедливой стоимости (продолжение)

Оценка справедливой стоимости на Уровне 2 и Уровне 3 иерархии справедливой стоимости была
выполнена с помоlлью метода дисконтированных денежных потоков. Справедливая стоимость
инструментов с плавающей процентной ставкой, не имеющих котировок на активном рынке, была
принята равной балансовой стоимости. Справедливая стоимость инструментов с фиксированной
процентной сгавкой, не имеющих котировок на активном рынке, была оценена на основе расчетных
будущих денежных потоков, дисконтированных с применением дейсгвующих процентных ставок на

рынке заимствований для новых инструментов, предполагаюlлих аналогичный кредитный риск и

аналогичный срок погашения. flля акrивов Группа использовала допущения о ставке привлечения
дополнительных заемных средств и уровня досрочных погашений. Обязательства дисконтируются
по ставке привлечения дополнительных заемных средств Группы. Обязательсгва, подлежащие
погашению по требованию, дисконтировались, начиная с первого дня потенциального
предъявления требования о погашении обязательства Группой.

34 Операции со связанными сторонамх

Стороны считаются связанными, если они находятся под общим контролем, или одна из них имеет
возможность контролировать друryю, или может оказывать значительное влияние при принятии

другой стороной финансовых и операционных решений. При рассмотрении каждого случая
отношений, которые моryт являться отношениями ме}1ду связанными сторонами, необходимо
принимать во внимание содержание (сущносгь) таких отношений, а не только их юридическую

форму.

Ниже указаны остатки по операциям со связанными сторонами:

31 0екабря 2025 еоОа 31 Оекабря 2021 ефа

В мuллчонах узбекскuх
сумов

ключевсii Конечная
упFвленче конmрлuру

сruй ючая
пеFсяел сmороне

Прчче
связанньrе
сmфоны

Ключево[t
упрвленче

скuй
перс(мал

Кмечная
кqlmроrluр

ующая
сmфона

Прочче
связанные
сmФоньl

Аtсивы в форме права
пользования ­ 41,829
Кредиты клиентам 754
(Процентная ставка по договору: 17.5­18 О/о в У3С
Срок погашения по договору: 10­20 лет)
Средсrва клиентов 2,841 207,387 3,294
(Процентная ставка по договору: 0.1­24О/о в У3С/0­ 7 % в долл. США
Срок погашения по договору: 1­2 года для срочных депозитов и по
требованию мя текущих счетов)
Обязательства по аренде ­ 59,628
(Процентная ставка по договору: 19.72­21.03 Уо

Срок погашения по договору: 5,5 лет)
Прочие обязательсгва) 271 100 47

786
55,772

78,587 1,162

68,631

2,769

205

Ниже указаны статьи доходов и расходов по операциям со связанными сторонами:

31 0екабря 2025 ефа 31 0екабря 2024 еоOа
ключевой Конечная Ключевой Кqлечная

упр2вленчес конmролuр Прочче упoв'вленчес конmролч Прчче
В мuллuонах узбекскuх кuй уюшая связанньl,е кuй руюлцая связанньrе
сумов персонал сmорона сmфны пефонал сmфна сmфlьt
Процентные доходы по
кредитам 149 156
Процекгные расходы по
депозитам 445 22,871 ­ 375 ,1 

1 , 1 63
Процентные расходы по
обязательствам по аренде ­ 11,757 13,069
Комиссионные доходы 37 ­ 2 33 127 2
3арплата и прочие
краткосрочные
вознаФащдения
сотрудникам 10,298 1,201 871 8,144 1,017 668
Социальный налог
(пенсионный фонд) 1,236 144 105 977

К прочим свя3анным сгоронам относятся близкие члены семьи акционеров и ключевого
управленческого персонала.

122
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35 События после окончан]lя отчетного периода

По состоянию на 31 марта 2026 года по окончании отчетного периода были зарегистрированы
следующие акционеры Банка:

Акционеры
31 декабря

2025 года

Акции
акционеров

по
окончании
отчетноrо

периода
Фuзчческче лuца
Ибраrимов Икрам

ЮрчОчческче лuца
Nederlandse Financierings­Maatschappij Vооr OnMikkelingslanden n.v
(Fмо)
ResponsAbiliý Participations Aktiengesellschaft
lntemational Fiпапсе Corpoвtion
Руководители микрофинансовых организаций и
предприятий МСБ <Responsability Sicav (lux)>
Motanak Capital Management ftе. Ltd

Прочие лица, владеющие индивидуально менее чем 1%

59.21о/о

5921%

14.55%

10.53%
7.28оь
2.68Yо

1.22%
з6.26%

4.53о/о

61,89%
61.89%

,14.55%

,l0.53%

7.28о/о

1.7'|о/о

1.22о/о

зз.58%
4.53о/о

Итого 100.00% 100.00%
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36 Сокрачlения

Ниже приводится список сокращений, которые использовались в данной консолидированной
финансовой отчетности:

Сокращение Расшифровка
Ас Амортизированная стоимость
цБру
ссF

!]ецтрqл!ццц ýаццЕqqпуýд!!цщ !qб5,щцqтан
Коэффициент кредитной конверсии

EAD Сумма под риском в случае дефолта
оку оlкидаемые кредитные убытки
эпр Эффе кгцецаццр9 цqцrц q! стqgцq

Справедгrивая стоимость через прочий совокупный
доходссчц9д

ссчпу Справедливая стоимость через прибыль или убыток. ___
Валютные курсовые разницыFХ, Fоrех

мсФо Ц4еrкдуцqр од н ы е ст€ ндарlц фи щt н соgФ qц ещ о!]ц
lRВ­система Система, основанная на внугренних рейтингах
3аймы и fl3 3аймы и дебиторская задолженность
LGD Убыток в случае дефолта
PD Вероятность дефолта

Финансовые апивы pocl
Приобретенные или созданные кредитно­
обесцененные финансовые активы

ROU asset Акгив в форме права пользования
SlcR 3начительное повышение кредитного риска
мсБ Предприятия малого и среднего бизнеса

Исключительно платежи в счет основной суммы долга
и процентов на непогашенную часть основной суммы
долгаSPPl

LRc

SPPl­TecT Оценка того, являются ли предусмотренные по
финансовым инструментам денежные потоки
исключительно платежами в счет основной суммы
долга и процентов на непогашенную часть основной
суммы долга
Обязательства по оставшейся части покрытия

Llc Обязательства по возникщим требованиям
мпду за предусмотDенные договоDом чслчги
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